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Racunovodstveno i porezno pracenje dionica

SAZETAK

Dionice predstavljaju vlasnic¢ke vrijednosne papire koji pruzaju pravo vlasniStva u odredenom
dioni¢kom drustvu §to ju €ini bitnim dijelom financijskih instrumenata odnosno financijske
imovine. Poznato je da dionice kao takve sadrze znacajan utjecaj pri prezentiranju informacija
o financijskom polozaju 1 uspjeSnosti poslovanja. Uglavnom postoje dvije vrste dionica,
vlasnicke dionice i povlastene dionice. Prilikom stjecanja dionica, a ovisno o koli¢ini poduzece
koristi odredenu racunovodstvenu metodu evidentiranja kao Sto je metoda troSka i metoda
udjela. Prije priznavanja dionica treba ispuniti odredene kriterije, ispunjava li kriterije dionica
se priznaje a nakon toga mjeri. U cijelom procesu racunovodstva dionica poduzece se mora
pridrzavati okvira Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (MSFI), Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (MRS) i Hrvatski racunovodstvenih standarda (HSFI). Dionice se
klasificiraju u dvije kategorije, u prvoj kategoriji su dionice koje su raspolozive za prodaju a
u drugoj se nalaze dionice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Vazno je kako su

klasificirane jer se shodno tome primjenjuje odredeni porezni tretman.

Kljuéne rijeci: financijski instrumenti, dionice, financijska imovina, ulaganje u dionice, MRS,

MSFI, ulaganja



Accounting and tax monitoring of shares

ABSTRACT

Shares are equity securities that provide ownership in a particular joint stock company, which
makes them essential parts of financial instruments or financial assets. It is known that shares
as such have a significant impact on the presentation of information about financial position
and business performance. There are mainly two types of stocks, equity stocks and preferred
stocks. During the acquisition of shares, depending on the quantity, the company uses a certain
accounting method of recording such as the cost method and the share method. Prior to the
recognition of shares, certain criteria need to be met, whether the criteria meet the shares is
recognized after that measure. In the entire process of accounting for company shares, the
framework of International Financial Reporting Standards (IFRS), International Accounting
Standards (IAS) and Croatian Accounting Standards (IFRS) must be adhered to. The shares are
classified into two categories, in the first category are the shares that are available for sale in
the second are the shares at fair value through profit or loss. It is important how they are

classified because a certain tax treatment is applied accordingly.

Keywords: financial instruments, shares, financial assets, investment in shares, IAS, IFRS,

investments
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1.Uvod

1.1. Predmet i cilj rada
Znacajan dio vrijednosti ukupne dugotrajne financijske imovine ¢ine upravo dionice S$to im

pruza znacajan utjecaj pri prezentiranju informacija o financijskom poloZaju i uspjeSnosti
poslovanja poduzeca, pa je stoga racunovodstveno postupanje s ovim ulaganjima od posebnog
znacenja. Cilj rada je istraziti raCunovodstvene tehnike i metode valoriziranja koje se koriste
prilikom evidentiranja dionica ali i odgovarajuéi porezni tretman ovisno o kategorizaciji

dionica.

1.2. Izvorii metodologija rada
Uzimajuéi u obzir da je racunovodstveni tretman ulaganja u dionice reguliran propisima,

zakonima i standardima financijskog izvjeStavanja ovaj rad ima za svrhu koriste¢i sve navedeno
uz struénu literaturu i ¢lanke opisati i razjasniti metode evidentiranja dionica ali i porezno
pracenje istih kao i njihovu ulogu i vaznost kako financijskim izvjestajima tako i u financijskom
rezultatu. Metode koje su koristene u radu su metoda klasifikacije, metoda deskripcije, metoda

komparacije 1 induktivna metoda.

1.3. Struktura rada
Struktura rada je prikazana u pet cjelina. Nakon uvoda u drugoj cjelini definiraju se financijski

instrumenti kao i njihova svrha te se pruza detaljnija teorijska podloga financijske imovine 1
financijskih obveza. Nadalje, u drugoj cjelini se jo§ definiraju dionice te njihova podjela na
redovne i1 povlaStene. Treca cjelina obraduje racunovodstveni tretman ulaganja u dionice dok
se Cetvrta cjelina odnosi na porezni tretman dionica. Peta cjelina donosi zakljucak gdje se
sumira sve navedeno. Nakon zakljucka prikazan je popis literature koja je koriStena prilikom

izrade rada.



2. Pojam i svrha financijskih instrumenata

Brojna istrazivanja ukazuju da su financijski instrumenti bitna komponenta suvremenog
financijskog sustava koja se kako navodi Percevi¢ (2017:3) nalaze odmah uz financijska trzista
1 financijske posrednike. Poznata je i vaznost financijskih instrumenata prilikom izvjestavanja,
upravo su Mria i Cicak (2016:421-430) analizirali izvjestavanje o vlastitim financijskim
instrumentima u ovom podrucju kao najznacajniji uzroCnik posljednje svjetske financijske
krize. Financijski instrumenti po svojoj prirodi mogu imati razlicite svrhe i definicije. Zakon o
racunovodstvu definira financijski instrument kao ,,svaki ugovor temeljem kojeg nastaje
financijska imovina jednog poduzetnika i financijska obveza ili vlasnicki instrument drugog
poduzetnika® (Narodne novine, br. 78/2015). Mr3a i Ciak (2016:422) pruzaju detaljnije
objasnjenje te financijske instrumente definiraju kao novac, udio u vlasnickoj glavnici ili
ugovore pod napomenom da moraju ispunjavati odredene uvjete. Prvi uvjet se odnosi na
ugovornu obvezu kojom se poduzece obvezuje da ¢e dostaviti novac kao i neki od financijskih
instrumenata drugom poduzedu ili napraviti razmjenu financijskog instrumenta pod
potencijalno nepovoljnim uvjetima s drugim poduzeéem. Nadalje, drugi uvjet se odnosi na
ugovoreno pravo koje omogucava drugom poduzecu da primi novac od poduzeéa s kojim ima
ugovor te da pod potencijalno povoljnim uvjetima razmijeni financijski instrument. Mrsa 1
Cic¢ak (2016) smatraju kako je smisao definicije financijskih instrumenta jasna. Razlog za takvo
misljenje proizlazi iz ¢injenice da se njome zahtijeva podmirenje ugovorene obveze, noveem

ili vlasni¢kim udjelom u poduzecu.

Obzirom da financijski instrument predstavlja ¢itav niz razli¢itih instrumenata tako prenosive
vrijednosne papire ¢ine dionice i obveznice dok instrumente trziSta i novca predstavljaju
trezorski 1 blagajnic¢ki zapisi. Obveznice ,,obvezuju izdavatelja da plati odredeni iznos na
odredeni datum, uglavnom s periodi¢nom isplatom kamata* (Orsag,2002:48). Kao jedan od
financijskih instrumenata izdvajaju se jedinice u subjektima za zajedniCka ulaganja S$to
predstavlja udjele u razli¢itim vrstama fondova. Izvedenice, takoder, nerijetko pripadaju dijelu
financijskih instrumenata a ono $to je njima karakteristi¢no je da svoju vrijednost izvode iz
vrijednosti osnovnog financijskog instrumenta kako navodi Percevi¢ (2017:12). Izvedenice
primjerice mogu biti: opcije, buduénosnice, zamjene, financijski ugovori za razlike i drugi.
Prema navodima na sluzbenim mreznim stranicama Hrvatske agencije za malo gospodarstvo,
inovacije 1 investicije (2018) ono u ¢emu se posebno ogledaju financijski instrumenti je
¢injenica da predstavljaju uc¢inkovit na¢in upotrebe financijskih resursa kod poticanja srednjeg

i malog poduzetnistva. Uocljivo je iz navedenog da su svrhe koriStenja financijskih
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instrumenata razne pa su tako svoje mjesto financijski instrumenti zauzeli i u fondovima

Europske unije kao novi nacin koristenja sredstava.

Vazno je napomenuti da je regulacija financijskih instrumenata propisana Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) 1 Medunarodnim racunovodstvenim
standardima (MRS). Prema Percevi¢ (2017), Medunarodni racunovodstveni standard 39 —
Priznavanje i mjerenje regulira financijske instrumente odnosno njihovo priznavanje i mjerenje
dok se Medunarodni racunovodstveni standard 32 — Objavijivanje i prezentiranje bavi
prezentiranjem financijskih instrumenata. Drugim rije¢ima, Medunarodni rac¢unovodstveni
standard 32 —Financijski instrumenti — Prezentiranje bavi se informacijama koje bi se trebale
objaviti dok Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 - Objavijivanje nalaZe
poduzecima kakve podatke trebaju objaviti u financijskim izvjestajima. Prema Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 7 - Objavijivanje podaci koji se objavljuju trebaju uocavati
bitnosti financijskih instrumenata osobito zbog financijskog polozaja poduzeca ali i rezultata
poslovanja. Nadalje, podaci trebaju uociti rizike koji mogu nastati iz financijskih instrumenata
dok je poduzece izloZeno tijekom izvjestajnih razdoblja. ,,Obzirom da su financijski instrumenti
od velike vaznosti kod pruzanja informacija o uspjesnosti poslovanja standard Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 9 — Financijska imovina donesen je naknadno u svrhu njenog

poboljsanja‘“ (Guzi¢, 2017:58).

2.1. Komponente financijskih instrumenata

Temeljne sastavnice ili komponente financijskih instrumenata, prema Percevi¢ su (2015:3):
- ,financijska imovina
-financijska obveza
-vlasnicki instrument®.

Svaka komponenta je objasnjena u nastavku rada.



Financijski instrument

Financijska obveza ili

Financijska imovina O
vlasnicki instrument

Slika 1. Shema komponenti financijskog instrumenta

Izvor: izrada autora prema Percevi¢ (2014/2015).

2.1.1. Financijska imovina

Prema misljenju autora financijskom imovinom smatraju se ,,financijski instrumenti koji po
svojim obiljezjima udovoljavaju kriterijima priznavanja imovine, a to su: vjerojatnost buduce
ekonomske koristi, pouzdanost mjerenja i kontrola nad koristima 1 rizicima drzanja imovine*
(Vasicek, 2018: 67). Nadalje, kako navodi autor ,,pri razvrstavanju financijske imovine
naglasak je stavljen na kriterij likvidnosti ili unov¢ivosti imovine* (Vasicek, 2018:68). Prema
navedenim kriterijima financijska imovina dijeli se na dugotrajnu i kratkotrajnu. Dugotrajna
financijska imovina predstavlja financijska ulaganja na razdoblje koje je duze od jedne godine
dok kratkotrajna financijska imovina predstavlja sva ona financijska ulaganja koja imaju rok
dospijeca do jedne godine. Medunarodni racunovodstveni standard 32 —Financijski instrumenti
— Prezentiranje financijsku imovinu izmedu ostalog definira kao svaku imovinu koja je novac
dok Nobes (2010:54) smatra da je bitno da se dobro razdijeli novac od ulaganja te ga nikako ne
treba shvacati kao isto jer se vrlo lako mozZe iz jednog oblika pretvoriti u drugi. Prema svojoj
definiciji novac je ,.financijska imovina koja je opée prihvac¢ena u pla¢anju dobara i usluga*
(Novak, 2005:25). Financijska imovina predstavlja i vlasni¢ki instrument drugog subjekta.
,» Vlasnicki instrument je svaki ugovor koji dokazuje udjel u ostatku imovine drugog poduzeca
nakon podmirenja svih njegovih obveza. Pritom je financijski instrument vlasnicki instrument,

a ne obveza, samo pod uvjetom da ne ukljucuje nikakvu obvezu isporuke novca ili druge



financijske imovine drugom subjektu, a ni razmjene financijske imovine prema uvjetima koji

su potencijalno nepovoljni za izdavatelja. (Mrsa i Cicak, 2016:423).

Prema ovom autoru, pocetno priznavanje financijske imovine dogada se u trenutku ,.kada
subjekt postaje jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenata‘

(Percevi¢, 2015:9).

Financijska imovina se za potrebe mjerenja u racunovodstvenoj evidenciji 1 financijskim

izvjestajima razvrstava u tri kategorije financijske imovine:

a) ,financijska imovina po amortiziranom trosku,
b) financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i

c¢) financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka* (Percevi¢, 2017:19).

Kako navodi Hladika (2018:24) u kategoriju financijske imovine po amortiziranom trosku ulaze
duznicki financijski instrumenti kao §to su obveznice, blagajnicki zapisi itd. Nadalje, u
kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit mogu se
pronaci duznicki 1 vlasnicki instrumenti dok kod financijske imovine po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i1 gubitka svoje mjesto pronalaze vlasnicki i duznicki instrumenti te derivati.

Postavlja se 1 pitanje koja je svrha ulaganja u financijsku imovinu a odgovor lezi u prinosima

koji dolaze u obliku kamata i dividendi.

Financijska obveza prema Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 32 —Financijski

instrumenti — Prezentiranje (EUR-Lex,2021) jest svaka obveza koja je :

a) ugovorna obveza :
1. u kojoj se obvezuje isporuka novca ili bilo koje druge financijske imovine,
2. u kojoj se razmjenjuje financijska imovina ili obveze s drugim subjektima,

b) govor koji ¢e se namiriti ili se moze namiriti vlastitim vlasni¢kim instrumentima

subjekta u koje spadaju nederivativni ili derivativni instrument.

Kada se govori o financijskim obvezama, misli se na zajmove, duznicke vrijednosne papire te
na obveze za kredite. Pojasnjeno, financijske obveze u osnovi uklju¢uju dugove i kamate koje

su posljedica koriStenja tudeg novca u proslosti, raune prema drugim strankama koji su



posljedica proslih kupnji, zakupnine i zakupi koji se pla¢aju vlasnicima prostora koji su rezultat

koriStenja tude imovine u proslosti.

Nadalje, potrebno je razluciti jo§ i pojam vlasnickog instrumenta koji po svojoj prirodi
predstavlja ,,svaki ugovor koji dokazuje preostali udio u imovini subjekta nakon odbitka svih

njegovih obveza, tj. dokaz o udjelu u neto imovini subjekta (Gulin, 2018:3).

Bitno je naglasiti da do priznavanja financijske imovine ili financijske obveze u bilanci

trgovackog drustva dolazi samo ako postoji ugovor o tim financijskim instrumentima.

2.2. Dionice

Dionice predstavljaju temeljne instrumente prilikom osnivanja trgovackih drustava $to im u
poslovnom svijetu daje bitan znacaj u puno segmenata dok trzista dionica Cesto predstavljaju
jedan od vodecih sektora gospodarstva u svijetu kada su u pitanju financije. Prema misljenju
autora ,,Dionice su vlasnicki ili glavnicki financijski instrument odnosno vrijednosni papiri koji
dokazuju udjel njihovih imatelja u kapitalu (glavnici ili neto imovini) dioni¢kih drustava®
(Garman, 2015:412). Drugim rije¢ima, tvrtke izdaju dionice ulagateljima u zamjenu za kapital,
koji se koristi za rast 1 poslovanje tvrtke. Za razliku od duznickog kapitala, steCenog zajmom
ili obveznicom, vlasnicki kapital nema zakonski mandat za vrac¢anje ulagateljima, a dionice,
iako mogu isplatiti dividende kao raspodjelu dobiti, ne placaju kamate. Gotovo sve tvrtke u
svijetu, od malih partnerstava pa do multinacionalnih korporacija, izdaju neke vrste dionica.
Dionice privatnih tvrtki ili partnerstava u vlasniStvu su osnivaca ili partnera. Kako mala
poduzeca rastu, dionice se prodaju vanjskim ulaga¢ima na primarnom trziStu. To mogu
ukljucivati prijatelje ili obitelj, a zatim i investitore ili poduzetnike. Ako tvrtka nastavi rasti,
postoji moguénost da ¢e nastojati prikupiti dodatni dionicki kapital prodajom dionica javnosti
na sekundarnom trzistu putem pocetne ponude dionica. Nakon pocetne ponude, dionice neke
tvrtke javno trguju 1 kotiraju na burzi. Za pojam dionica se naj¢esce veze 1 pojam ulaganja,
ulaganje se najjednostavnije moze objasniti kao zapoSljavanje novca u svrhu stvaranja dobiti u
buduénosti. Povratak uloZenoga kao i zarada predstavljaju najée$¢i motiv ulaganja u dionice
koji povlaéi odredeni stupanj rizika. Ulaganje nije jedini motiv Cesto se ulaganje u dionice

dogada iz razlicitih strateskih razloga.

Uobic¢ajena podjela dionica je na redovne (obi¢ne) dionice i povlastene (preferencijalne)

dionice dok se vrijednost dionice moze podijeliti na nominalnu, knjigovodstvenu i trzisnu .



Trenutak kada su sve tri vrijednosti dionice jednake je u trenutku emitiranja. Redovne i

povlastene dionice se objasnjene pod posebnim poglavljima u radu.
Dionice se dodatno mogu podijeliti na:

e _ciklicne

e protucikli¢ne

e stabilno rastuce

e dionice male denominacije

e dionice prenosive u pisanom obliku
e defanzivne

e novonastale rastuc¢e dionice* (Lovrinovi¢, 1997:170).

Prema misljenu ovoga autora ,,ne-ciklicke dionice su one koje imaju svojstvo da pobjeduju
trziste kada se ocekuje usporavanje gospodarskog rasta, dok su cikli¢ke dionice one koje imaju
svojstvo da pobjeduju trziste kada se ocekuje ekspanzija gospodarstva. Ne-ciklicke dionice jos
su poznate i kao obrambene dionice, a sposobne su generirati neto dobit neovisno od
gospodarskih kretanja jer proizvode ili distribuiraju robe i usluge koje su uvijek potrebne: hrana,
energija, voda, plin, lijekovi, pasta za zube i sapuni® (Poslovni dnevnik). Stabilno rastuce
dionice izdaju stabilna poduzeca s visokim profitima koja se stalno Sire i razvijaju sa kvalitetnim
proizvodima. Dionice s malim denominacijama izdaju mala poduzeca te su najcesce
okarakterizirane kao rizicne. Dionice koje su prenosive u pisanom obliku karakterizira sloZeniji
prijenos 1 usporavanje trgovine te su slabije utrzive. Kod defanzivnih dionica potraznja za

proizvodima je uglavnom stalna stoga recesija ne utjee na njenu cijenu.

2.2.1. Redovite dionice

Karakteristika redovitih dionica ogleda se u pravu vlasniStva i pravu upravljanja nad tvrtkom
koja ima dioni¢ar. Ivanovi¢ (2003:207) smatra da se redovite dionice znatno lakse objasnjavaju
nego vrijednosni papiri dok im tezina lezi u analiziranju. MiSljenje autora, kako se da zakljuciti,
ogleda se u €injenici da redovite dionice nemaju karakteristike kao vrijednosni papiri koji imaju

ograniceni vijek te gornju kunsku granicu za gotovinska plac¢anja investitorima.

Ukoliko se gleda sa stajaliSta investitora postoje dva razloga ulaganja u obi¢ne dionice a to su

buduce dividende koje bi ostvarili i porast trziSne vrijednosti kojom bi zaradili. Ono $to redovite



dionice jo$ nude jesu razna prava dioniaru kao Sto je pravo na proporcionalni udio u
ostvarenom rezultatu, rezidualno pravo na zarade poduzeca kao i na imovinu poduzeca.
Redovna ili obi¢na dionica svom vlasniku omogucuje glasa na godi$njoj skupstini dionicara 1
pravo prvenstva kupnje novoemitiranih dionica proporcionalno broju dionica koje posjeduju.

Ono $to redovite dionice nude je i pravo uvida u poslovne knjige.

Za dionicare je od iznimne vaznosti da su upuceni u statute poduzeca kao i u sami njen rad
ukljucujuéi 1 ve¢ navedene poslovne knjige kao i financijske izvjeStaje poduzeca. Vlasnik
povlastenih dionica ima zajamceno pravo na dividendu dok to nije slucaj s redovnim dionicama.
»Pravo ogranicene odgovornosti jako je dobro za redovne dionicare iz razloga Sto ukoliko dode
do stecaja, dionicari odgovaraju samo do onog iznosa koliko je bilo njihovo inicijalno ulaganje.
Sva njihova osobna imovina ostaje sigurna“ (Bracko, 2019:10). Prednost dionicara koji
posjeduju obi¢ne dionice lezi u tome da iako preuzimaju veéi financijski rizik od prioritetnih
dionicara korporacije, ¢esto mogu ubirati vece nagrade. Ako trgovacko drustvo ostvaruje veliku
dobit, vjerovnici i povlasteni dionicari ne dobivaju vise od fiksnih iznosa na koje imaju pravo,

dok obi¢ni dioni¢ari mogu podijeliti neocekivano izmedu sebe.

2.2.2. Povlastene dionice

,Povlastene dionice tj. prioritetne dionice svojim vlasnicima daju pravo na unaprijed odredeni
iznos dividende bez obzira na ostvarenu dobit drustva te ne nose pravo glasa na skupstini
drustva® (Novak, 2005:28). Bitna karakteristika je da pruzaju povlasteni polozaj u odnosu na
obi¢ne dionice a ogleda se u pravu prvenstva kod isplate dividendi i likvidacijske mase.
,Povlastene dionice su smjeStene izmedu duznickih i vlasnickih vrijednosnica, te sjedinjuju

nedostatke i prednosti oba oblika dugoro¢nih financijskih sredstava“(Lubina, 2016:9).

Ogranicenje dioniCara povlastenih dionica se ogleda u nemoguénosti pokretanja stecaja u
slucaju neisplate dividende. Neto dobit druStva povecavaju prioritetne dionice jer su dio
glavnice drustva $to donosi mogucénost veceg stupnja zaduzenosti. Ukoliko je dobit druStva
nesigurna dividende se ne moraju isplatiti jer su fleksibilnije od zaduZenja te ne postoji datum
dospijeca povlacenja vrijednosnice. Veliki dio spomenutih dionica je kumulativan, drugim
rijeCima ,,neisplata dividende biljezi se u zaostatku duga koji mora biti isplacen u cijelosti prije

nego li se isplati obi¢nim dioni¢arima‘“ (Lubina, 2016:9).



Lubina (2016:9-10) objasnjava da sve ve¢i broj povlastenih dionica u svijetu sadrzi pravo
opoziva $to znaci da pri padu kamatne stope, dioni¢ko drustvo moze iskoristiti pravo opoziva
uz cijenu koja je odredena formalnim sporazumom izmedu dioni¢kog drustva i dioni¢ara dok
se manji broj povlastenih dionica moZe zamijeniti u obi¢ne dionice po volji investitora. Upravni
odbor moze glasati za pretvaranje dionica te ulaga¢ moze imati mogucénost konverzije ili
dionica moze imati odredeni datum na koji se automatski pretvara. Hoée li to biti povoljno za
ulagada, ovisi o trzi§noj cijeni obi¢nih dionica. Cesto se s aspekta investitora u odnos stavljaju
povlastene dionice s obveznicama i obi¢nim dionicama. Obveznice daju manji prihod od
povlastenih ali imaju manji rizik te se cijene obveznica mijenjaju rjede kod iste promjene
kamatne stope. Usporedi li se obi¢na dionica s preferencijalnom, preferencijalna daje manji
ukupni dohodak te je manje 1 rizi¢na. Najces¢i kupci povlastenih dionica jesu institucije zbog

odredenih poreznih pogodnosti koje su im dostupne, ali koji nisu za pojedinacne ulagace.

2.3. Vrste ulaganja u dionice

Prema ovom autoru ,,kada se govori o ulaganju u vlasnic¢ke instrumente tada se predstavlja
financijska imovina temeljem koje investitor dokazuje vlasnicki udjel u kapitalu emitenta
vlasnickog instrumenta te stjeCe potrazivanja prema njegovoj neto imovini kao i pravo na

dividendu* (Percevi¢, 2017: 97).

Ulaganja u dionice mogu biti klasificirana u :
- ,financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
- financijsku imovinu raspolozivu za prodaju.

Klasifikacija ovisi o namjeri drustva“ (Percevi¢, 2015:6).



|Dugotrajna imovinal Kapital i rezerve

N

Krgtkot_ra jna Obveze
imovina
Ulaganja u dionice Eminentne dionice

Slika 2. Shema ulaganja i izdavanja dionica unutar bilance

Izvor: izrada autora prema Percevi¢ (2014/2015).

Slika prikazuje stavke aktive i pasive bilance. Dionice se emitiraju iz pasive odnosno kapitala i
rezervi dok se ulaganja u dionice klasificiraju u aktivu odnosno pod stavke dugotrajne i

kratkotrajne imovine.

Percevic¢ (2017:99) 1 Crnkovi¢ (2008:48) se slazu u vrstama ulaganja u dionice. Naime, prema

ovom autoru, raspodjela je sljedeca :

- ,ulaganja u dionice od 20% nema utjecaja na poslovnu i financijsku politiku drustva

- ulaganje u dionice od 20% do 50% postoji znacajan utjecaj na poslovnu i financijsku
politiku drustva

- ulaganje u dionice vise od 50% postoji kontrola nad poslovnim i financijskim politikama

drustva® (Percevi¢,2014/2015:99).

Vrste ulaganja su od bitnog znacaja jer se prema njima odabire racunovodstvena metoda za

evidenciju dionica.
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3. Racunovodstveni tretman ulaganja u dionice

3.1. Okvir racunovodstva ulaganja u dionice

Percevi¢ (2017:21) smatra da ulaganje u dionice koje u sustini predstavlja financijsku imovinu
je definirano odredenim pravilima 1 zakonima koji su se duzni poStivati, a u pitanju su
medunarodni racunovodstveni standardi, medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja te

hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja.

Od medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda izdvajaju se neki koji su ve¢ spomenuti u radu,

a to su:

- Medunarodni ra¢unovodstveni standard 32 — Financijski instrumenti : Prezentiranje 1
objavljivanje (NN 136/2009 br. 3312)
- Medunarodni racunovodstveni standard 39 — Financijski instrumenti : Priznavanje 1

mjerenje (NN 136/2009 br. 3312).

Medunarodni racunovodstveni standard 32 — Financijski instrumenti :@ Prezentiranje i
objavljivanje je od iznimne vaznosti jer daje uvid u prezentiranje i objavljivanje financijskih
instrumenata. Prikazuje pravila u svezi s razvrstavanjem financijskih instrumenata na
financijsku imovinu, financijske obveze ili vlasnicke instrumente $to je temelj razvrstavanja

pripadajucih kamata, dividenada, gubitaka.

Medunarodni racunovodstveni standard 32 —Financijski instrumenti — Prezentiranje ,,obuhvaca
prezentiranje 1 objavljivanje financijskih instrumenata. Svrha samog standarda jest utvrdivanje
pravila u svezi s razvrstavanjem financijskih instrumenata na financijsku imovinu, financijske
obveze ili vlasnicke instrumente, na temelju Cega se razvrstavaju pripadajuée kamate,
dividende, gubitci te dobitci. Uz to, ovaj standard definira okolnosti u kojima je moguce izvrsiti

prebijanje* (EUR- Lex, 2021).

Medunarodni raCunovodstveni standard 39 — Financijski instrumenti : Priznavanje i mjerenje
usko se povezuje s Medunarodnim racunovodstvenim standardom 32 — Financijski instrumenti:
Prezentiranje i objavljivanje kao i Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 —
Objavljivanje, a bitnost mu lezi u tome da definira pravila u svezi s priznavanjem i mjerenjem
financijske imovine, obveza i1 ugovora koji su vezani za kupnju ili prodaju nefinancijske

imovine.
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Medunarodni ra¢unovodstveni standard 39 — Priznavanje i mjerenje ,,obuhvaca priznavanje i
mjerenje financijskih instrumenata. Svrha ovog standarda jest utvrdivanje pravila u svezi s
priznavanjem i mjerenjem financijske imovine, obveza i odredenih ugovora vezanih uz kupnju

ili prodaju nefinancijske imovine* (EUR- Lex, 2021) .

Kada se medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja stave u kontekst s dionicama od
velike vaznosti je Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 — Objavijivanje, a

njegove odredbe primjenjuju na sva poduzeca, mala i velika.

Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja proizlaze iz Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja, domace racunovodstvene teorije i prakse, Direktivi 2013/34/EU
Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godiSnjim financijskim izvjeStajima,
konsolidiranim financijskim izvjesStajima i povezanim izvjeS¢ima za odredene vrste poduzeca,
a vaznost im se ogleda u sastavljanju i objavljivanju financijskih izvjeStaja malih i srednjih
poduzeéa na teritoriju Republike Hrvatske. Objavljuju se u Narodnim novinama i u skladu su
sa ZOR-om. Ovaj standard ima zadatak da propisuje obvezu priznavanja, evidentiranja i

mjerenja kao 1 objavljivanja financijske imovine.

Prema Hrvatskom standardu financijskog izvjestavanja 17 — Poljoprivreda, financijska imovina

obuhvaca:

»udjeli 1 dionice kod povezanih poduzetnika
zajmovi povezanim poduzetnicima

sudjelujudi interesi osim kod povezanih poduzetnika
ulaganja u vrijednosne papire

dani zajmovi 1 depoziti

ostala financijska imovina

novac* (NN, 78/2015).

NS AL -

,Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je imovina koja je
namijenjena trgovanju. U ovu kategoriju pripada financijska imovina koja je pri stjecanju
definirana kao takva te koju subjekt nastoji prodati u relativno kratkom vremenu. Zbog
kratkorocna, nije uobicajeno da subjekt svrstava dionice u ovu kategoriju jer su one po svojoj
prirodi dugotrajna financijska imovina, medutim u slucaju intenzivnog trgovanja (brokerski

subjekti), dionice takoder mogu biti svrstane u ovu kategoriju. Takoder, bitno je napomenuti da
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ulaganja u dionice koje ne kotiraju na aktivnom trzistu te ¢ija se fer vrijednost ne moze relativno

precizno odrediti ne spadaju u ovu kategoriju“(Mesari¢, 2018:13).

Medunarodni ra¢unovodstveni standard 39 — Priznavanje i mjerenje ,,ulaganja koja se drze do
dospijec¢a su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima i fiksnim
dospijec¢em, koju subjekt namjerava i moze drzati do dospijeca” (EUR-Lex,2021) . Upravo
zbog toga u navedenu kategoriju pripadaju opcije ili obveznice, zatim financijska imovina u
kategoriju raspolozive za prodaju svrstavaju dionice jer kako nalaze Medunarodni
racunovodstveni standard 39 — Priznavanje i mjerenje (EUR-Lex,2021), u tu kategoriju pripada
nederivatna financijska imovina odredena kao raspoloZziva za prodaju ili koja nije razvrstana

kao:
a) ,,najmovi i potrazivanja
b) ulaganja koja se drze do dospijeca ili

¢) financijska imovina odredena po postenoj vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka“

(EUR-Lex,2021).

3.2. Racunovodstvene metode
Prema ovom autoru, ,,racunovodstveno evidentiranje ulaganja u dionice i prihoda od ulaganja
u dionice ovisi o visini udjela koji ulagatelj u dionice ostvaruje stjecanjem dionica drugog

subjekta (dioni¢kog drustva)*“ (Hladika, 2018:139).
Dvije su racunovodstvene metode za prac¢enje ulaganja i prihoda od ulaganja u dionice, a to su:

e . metoda troska ulaganja

e metoda udjela“ (Bracko, 2019:28).

U nastavku rada su graficki u obliku tablice prikazane vrste ulaganja u dionice uz prikazan
utjecaj na poslovnu i financijsku politiku druStva za svaku komponentu. Nadalje, slika prikazuje

nacine iskazivanja u raCunovodstvu i bilanci te odgovarajucu racunovodstvenu metodu.
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Vrste ulaganja u

dionice

Utjecaj na poslovnu i
financijsku politiku

drustva

Iskazivanje u

racunovodstvu i bilanci

Racunovodstvena

metoda

Ulaganje u dionice do

20%

Nema utjecaj

- Ulaganja u dionice
- Dugotrajna ili
kratkotrajna

financijska imovina

Metoda troska ulaganja

- Udjeli u povezanim

Ulaganja u dionice od drustvima )
) ) o ) Metoda udjela
20% do 50% - ulaganja | Znacajan utjecaj - Dugotrajna
u pridruzeno drustvo financijska imovina
- Udjeli u povezanim Metoda troska ili

Ulaganja u dionice
preko 50% - ulaganja u

ovisno drustvo

Kontrola

drustvima
- Dugotrajna

financijska imovina

metoda udjela +
konsolidacija

financijskih izvjestaja

Slika 3.Prikaz vrsta ulaganja u dionice

Izvor: izrada autora prema Percevi¢ (2014/2015).

Bracko (2019:28) objasnjava da se metoda troSka ulaganja koristi se kod ulaganja u dionice do
20% od ukupno emitiranih dionica drustva i1 ono kao takvo nema utjecaj na poslovnu i
financijsku politiku drustva ¢ije dionice ima u svome vlasniStvu. Kod primjene metode troska
ulagatelj iskazuje prihod od ulaganja u dionice u visini primljenih dividendi . U slucaju gdje
ulagac sti¢e vise od 20% ukupno emitiranih dionica, ulaganje se u racunovodstvenoj evidenciji
1 bilanci iskazuje kao udjeli u povezanim drustvima u okviru dugotrajne financijske imovine.
Slucaj u kojemu ulagac stekne izmedu 20% 1 50% od ukupno emitiranih dionica, on ostvaruje
znacajan utjecaj na financijsku i poslovnu politiku tog drustva i to se ulaganje vodi po metodi
udjela. Primjenom navedene metode ,,prihod od ulaganja dionica iskazuje se u visini udjela
koju je napravio ulagatelj u neto dobiti drustva ¢ije su vlasniStvo dionice. To je oporeziv prihod
sve do razdoblja isplate dobiti kada se za isplac¢enu dobit umanjuje osnovica poreza na dobit.
Knjigovodstveni iznos ulaganja uvecava se za ulagacev udjel u neto dobiti drustva, a umanjuje

za dividende i ulagacev udjel u gubitku drustva“(Percevi¢, 2017:334-335).

Bracko (2019:28) navodi da stjecanjem vise od 50% ukupno emitiranih dionica drugog
subjekta, dolazi do iskazivanja kao ulaganja u povezanim druStvima u okviru dugotrajna
financijske imovine te ulagatelj uspostavlja kontrolu nad subjektom. Ulagatelj stje¢e naziv
matice a steCeno drustvo stee naziv ovisnog drustva. Dolazi se do situacije gdje ulaga¢ mora

sastavljati odvojene financijske izvjeStaje 1 konsolidirane financijske izvjeStaje. Prema
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navodima autora ,,mati¢no drustvo obracunava svoje ulaganje u ovisno drustvo po trosku ili po
fer vrijednosti (u skladu s MSFI - 9 - Financijski instrumenti) ili primjenom metode udjela“

(Orsag, 2003:82).
Primjena metode troska je slijedeca :

,Primjerice, drustvo X d.d. steklo 28.11.2019. 300 dionica drustva Y d.d. (10%) po cijeni od
600 kn po dionici. Dionice su namijenjene trgovanju, klasificiraju se kao financijska imovina
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Drustvo Y d.d. ukupno emitira 3.000 dionica. Za
primjer uzmimo da se na kraju 2019.godine trzi$na cijena dionica nije mijenjala odnosno iznosi
600 kn po dionici. U svibnju 2020.godine drustvo Y d.d. izglasava dividende u iznosu od 30.000
kn koje su se isplatile krajem mjeseca. Drustvo X d.d. je u lipnju 2020.godine prodalo sve

dionice drustva Y d.d. po cijeni od 700 kn po dionici“ (Percevi¢, 2015:47).

Prvi korak je izraCunati troSak ulaganja, nakon izracuna troSak ulaganja u dionice iznosi
180.000 kn (300 dionica x 600 kn/dionica). Drugi korak je izra¢un dividendi te iznosi 3.000
kn (30.000 x 10%). Tre¢i korak predstavlja prodaju dionica.

Prodajna vrijednost — KV = Realizirani prihod od prodaje dionica
(300 dionica x 700 kn/dionica) — 180.000 = 210.000- 180.000 = 30.000 kn

Iznose je potrebno proknjiziti u poslovnim knjigama poduzeca.

7iro radun Kratkoro¢na ulaganja u dionice
180.000 1) 1) 180.000 180.000 3)
Prihodi od dividendi Potrazivanja za dividende
Potrazivanja za prodane dionice Prihod od prodaje dionica
3) 210.000 ‘ ‘ 30.000 3)

Slika 4.. Shema knjiZenja ulaganja i prodaje dionica metodom troska

Izvor: izrada autora prema Percevi¢ (2014/2015).
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Prilikom knjiZenja u poslovnim knjigama iznos od 180.000 kn predstavlja odljev na Ziro ra¢unu
poduzeéa X d.d. jer u pitanju trosak ulaganja za navedeno poduzece no konto kratkoro¢nih
ulaganja u dionice je vec¢i za 180.000 kn jer se dionice stjecanjem svrstavaju u kratkotrajnu
financijsku imovinu (udio u emitiranim dionicama je manji od 20%). Poduze¢e odnosno
investitor nema utjecaj na subjekt ¢ije dionice posjeduje. Prilikom prodaje dionica dolazi do
prestanka priznavanja kratkoro¢nih ulaganja Sto prikazuje tre¢a promjena te se ostvaruje prihod
od prodaje. Prihod od prodaje je stavka Racuna dobiti 1 gubitka te kao takva utjece na financijski

rezultat poduzeca.

Kako nalaze Medunarodni racunovodstveni standard 28 - Ulaganja u pridruzene poduzetnike
»ulaganje u pridruzeni subjekt obracunava se primjenom metode udjela od datuma na koji je
postao pridruzeni subjekt. Prilikom ulaganja svaka se razlika izmedu troska ulaganja i
ulagaceva udjela u neto postenoj vrijednosti odredive imovine, obveza i nepredvidenih obveza

pridruzenog drustva obra¢unava u skladu s MSFI 3 - Poslovna spajanja‘“ (EUR-Lex,2021) .

U nastavku rada se objasnjava primjena metode udjela.

TROSAK STJECANJA UDJELA (DIONICA)

+ UDJEL U NETO DOBITI PRIDRUZENOG DRUSTVA

+ UDJEL U OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI PRIDRUZENOG DRUSTVA

- IZGLASANE DIVIDENDE PRIDRUZENOG DRUSTVA

- UDJEL U GUBITKU PRIDRUZENOG DRUSTVA

= KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST UDJELA U PRIDRUZENIM DRUSTVIMA

Tablica 1. Prikaz postupka racunanja metode udjela

Izvor: izrada autora prema Percevi¢ (2014/2015)

Za primjer se uzima ,,Dionicko drustvo Klas d.d. kupuje 01.02.2019. na burzi 4.000 dionica
druStva Mas d.d. po trzi$noj cijeni od 60 kn po dionici. Dioni¢ko drustvo Mas d.d ukupno
emitira 10.000 dionica. Na kraju godine druStvo Mas d.d. iskazalo je neto dobit u iznosu od

120.000 kn. Na skupstini dioniCara izglasana je i ispla¢ena dividenda u iznosu od 5 kn po

cen e

IzraCun utvrdivanja troSka i prihoda je slijedeci:

e troSak ulaganja=4.000 dionica x 60 kn/dionica = 240.000 kn
e postotak udjela u dionicama Mas d.d. = (4.000 : 10.000) x 100 = 40%
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e udio u neto dobiti Mas d.d.= 120.000 x 40% = 48.000 kn
e dividende (drustva Mas d.d.) = 4.000 dionica x Skn =20.000 kn* (Percevi¢, 2015:54).
Udjeli u pridruzenim drustvima Ziro ratun

1) 240.000 \ 240.000 1)

20.000 3)
2) 48.000
Prihod od udjela u neto dobiti Potrazivanja za dividende
pridruzenog drustva
48.000 2) 3) 20.000

Slika 5. Shema knjiZenja stjecanja dionica 1 ostvarivanje prihoda po metodi udjela

Izvor: izrada autora prema Percevi¢ (2014/2015).

Slika 5. prikazuje kako se knjiZi stjecanje dionica i ostvarivanje prihoda po metodi udjela.
Rezultat troSka ulaganja slicno kao i u prvom primjeru predstavlja odljev na kontima Ziro racuna
poduzeca dok se udjeli u povezanim poduze¢ima povecavaju. Umnoskom neto dobiti i postotka
udjela u dionicama dobije se prihod od udjela koji se nalazi u racunu dobiti 1 gubitka te kao
takav utjece na financijski rezultat. Isplatom dividende nastaje potrazivanje dok se udio u

pridruzenim drustvima smanjuje.

Nakon prikazanih primjera metode troska i metode udjela lako se moze uvidjeti da su rezultati
koji se dobiju prilikom izracuna razli¢iti. U pitanju su razli¢ite metode gdje svaka djeluje

razli¢ito na financijski rezultat, a u globalu i polozaj poduzeca.
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4. Porezni tretman ulaganja u dionice

Tijekom odredenog vremenskog perioda dionice mijenjaju fer vrijednost kada dode do prodaje
moze nastati realizirani dobitak ili gubitak. Gledaju¢i s ra¢unovodstvenog aspekta nastanak
realiziranog dobitka ili gubitka priznaje se u porezne svrhe u razdoblju kada su se dogodili dok
se do priznavanja kod nerealiziranog gubitka ili dobitka dolazi u trenutku prodaje dionica.
Drugim rije¢ima, nerealizirani gubitak predstavlja privremeno porezno nepriznati rashod. U
slucaju da se nerealizirani dobitak knjizi kao prihod te je uklju¢en u dobitak predstavlja
oporezivi prihod. Moze se gledati 1 sa stajaliSta racuna dobiti 1 gubika odnosno nerealizirani

prihodi koji se evidentiraju u RDG-u, porezno su priznati te utjecu na visinu porezne osnovice.

Privremene razlike nastaju jer se rashod priznaje tek u razdoblju prodaje. Predstavljaju
privremenu razliku knjigovodstvene dobiti i porezne osnovnice. Do poreznog priznavanja

dolazi tek u razdoblju prodaje te se rashod do tada mora priznati knjigovodstveno.

Medunarodni racunovodstveni standard 12 - Porezi na dobit ima za cilj propisati raCunovodstvo
poreza na dobit. Osim §to se bavi pitanjima iskazivanja tekuéih i buducih poreznih u¢inaka u
djelokrug ulazi i priznavanje odgodene porezne imovine proizasle iz neiskoriStenih poreznih
gubitaka ili neiskoriStenih poreznih umanjenja. Dakle, uzimaju¢i u obzir regulativu
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 12 - Porezi na dobit, subjekt ima obvezu iskazati
privremene razlike u bilanci kao odgodenu poreznu imovinu. Ukoliko je nerealizirana dobit u
prethodnom razdoblju prikazana kao prihod te je imala utjecaja na osnovicu poreza na dobit
kao takva dovodi do priznavanja nerealiziranog gubitka tekuceg razdoblja u porezne svrhe
ograniavaju¢i se do visine nerealizirane dobiti iz proslog razdoblja. U slucaju gdje je
nerealizirani gubitak manji u odnosu na nerealiziranu dobit prethodnog razdoblja, ne nastaje

privremena razlika dok u suprotnom nastaje.

Kao primjer se uzima ,,Poduzecée Osijek d.d. koje kupuje 6.000 dionica subjekta Pozega d.d. po
cijeni od 50 kuna po dionici. Brokerska kuc¢a je zaduZzena za nalog kupnje te je naplatila
proviziju od 6 kn po dionici. Poduzeée Osijek d.d. ulaganje u dionice klasificira po fer
vrijednosti kroz RDG te na dan bilance svodi dionice na fer vrijednost. Trzi$na cijena dionica
Pozega d.d. iznosi 40 kn. Kako bi se lakSe shvatio porezni tretman ulaganja u dionice po fer

vrijednosti kroz gubitak promjene se knjize* (Percevi¢, 2017:59).
Nerealizirani gubitak = 6 kn/ dionica x 6.000 dionica = 36.000 kn

Privremena razlika (odgodena porezna imovina) = 36.000 kn x 20%= 7.200 kn
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Odgodena porezna imovina Obveza za porez na dobit

1) 7.200 7.200 1)

Slika 6. Prikaz knjizenja poreznog tretmana nerealiziranog gubitka

Izvor: izrada autora prema Percevi¢ (2014/2015).

,Porezni tretman ulaganja u dionice koje su raspolozive za prodaju karakterizira promjena fer
vrijednosti dionica® (Percevi¢, 2017:139). Povecéanje fer vrijednosti uvjetuje povecanje
financijske imovine 1 kapitala dok smanjenje fer vrijednosti uvjetuje smanjenje financijske
imovine i kapitala, drugim rije¢ima u slucaju prodaje dolazi do realiziranog dobitka ili gubitka.
Navedeni realizirani dobitak i gubitak priznaje se u razdoblju u kojemu se jedan od njih dogodio
i iskazao u racunovodstvu. S druge strane, nerealizirani gubici i dobici priznaju se u porezne
svrhe u trenutku prodaje dionica. Bitno je i ovdje spomenuti pojam privremenih razlika koje
nastaju pocetnim i naknadnim mjerenjem fer vrijednosti dionica. Dva su tipa privremenih
razlika te prema racunovodstvenim standardima mogu biti oporezive privremene razlike i

odbitne privremene razlike.

,»Oporezive privremene razlike su privremene razlike koje ¢e imati za posljedicu oporezive
iznose pri odredivanju oporezive dobiti (poreznog gubitka) u buduc¢im razdobljima kada ¢e
knjigovodstveni iznos sredstava biti vracen ili obveza podmirena. Zapravo, ove priviemene
razlike nastaju ako je raCunovodstvena dobit ve¢a od oporezive dobiti, a u buduénosti ¢e kod
ukidanja biti suprotno tj. racunovodstvena dobit ¢e biti manja od oporezive dobiti.” (IdZojti¢,

2009:27)

,Odbitne privremene razlike su privremene razlike koje ¢e imati za posljedicu iznose koji se
mogu odbiti pri odredivanju oporezive dobiti (poreznog gubitka) buduceg razdoblja u kojemu
¢e knjigovodstveni iznos sredstava biti vracen ili obveza podmirena — porez na dobit placen
»danas®“. Zapravo, ove privremene razlike nastaju ako je rac¢unovodstvena dobit manja od
oporezive dobiti, a u buduénosti ¢e kod ukidanja biti suprotno tj. raunovodstvena dobit ¢e biti

vecéa od oporezive dobiti.” (Idzojti¢, 2009:28)

Porezni ucinak oporezive privremene razlike iskazuje se primjenom metode obveze dok se

odbitne privremene razlike iskazuju metodom odgode.
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Karakteristika dionica koje su raspolozive za prodaju je da je njena trziSna vrijednost uve¢ana
za transakcijske troskove, te na kraju godine nastaju revalorizacijske rezerve a ne prihodi te se

priznaju po stopi od 20%.

Za primjer se moze uzeti neko poduzeée koje je kupilo dionice po cijeni od 60.000,00 kn.
TrziSna vrijednost dionica je tijekom godine porasla i na kraju godine iznosi 85.000,00 kn.
Razlika koju dobijemo izmedu te dvije cijene predstavlja revalorizacijsku rezervu. Nadalje,
vrijednost revalorizacijske rezerve iznosi 25.000,00 kn, a gore je ve¢ navedeno da je stopa

revalorizacijskih rezervi 20%.
Vrijednost revalorizacijskih rezervi x stopa % = odgodena porezna obveza
25.000 kn x 20% = 5.000 kn

Uzmemo li za primjer da nakon nekoliko godina poduzeée proda odredene dionice u nekoj
vrijednosti, revalorizacijske rezerve se priznaju kao prihod dok ¢e se dio odgodene porezne

obveze biti uraCunat kroz porez na dobit.
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5. Zakljucak

Financijski instrumenti su se pokazali kao bitan dio financijskog sustava te su njene
komponente kao uloga i znacaj vazne za kasnije shvacanje dionica. Osobito vaznom
komponentom se istakla financijska imovina svojom definicijom i klasifikacijom. Financijska
imovina se za potrebe mjerenja u racunovodstvenoj evidenciji i financijskim izvjeStajima
razvrstava u tri kategorije: financijska imovina po amortiziranom trosku, financijska imovina
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka. Dionice su temeljni instrument prilikom osnivanja trgovackih drustava
te po svojoj prirodi oznacuju vlasnicki instrument kojim se dokazuje udjel u kapitalu. Osnovna
podjela dionica je na redovite i povlaStene a razlika se ogleda u pravu prvenstva isplate zarade
poduzeéa koja je karakteristicna za povlastene ili preferencijalne dionice. Dionice su regulirane
Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja, Hrvatskim standardima financijskog
izvjesStavanja te Medunarodnim racunovodstvenim standardima. U radu se znacajno istice
Medunarodni racunovodstveni standard 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje 1

Medunarodni ra¢unovodstveni standard 32 - Financijski instrumenti: prezentiranje.

Ulaganja u dionice su prikazana u postotcima te oznacavaju utjecaj na politike drustva. Tako
na primjer vrsta ulaganja u dionice od 20% nema znacajnog utjecaja na poslovnu i financijsku
politiku druStva dok ulaganja koja su viSa od 50% daju znacajnu kontrolu u drustvu. Vrste
ulaganja su u radu definirane kao iznimno bitne jer se prema njima odabire ra¢unovodstvena
metoda za evidenciju dionica. Dvije su racunovodstvene metode za prac¢enje ulaganja i prihoda
od ulaganja u dionice, a to su metoda troska ulaganja i metoda udjela. Kod prestanka
priznavanja i pocetnog priznavanja dionice, dogada se promjena fer vrijednosti dionice.
Promjena fer vrijednosti evidentira se pocetnim i naknadnim mjerenjem. Prema tome, uzrok
promjena jesu razlike izmedu pocetnoga te naknadnog mjerenja Sto prikazuje nerealizirani
gubitak ili nerealizirani dobitak. Prodajom dionice se realizira navedeni dobitak ili gubitak.
Obzirom da se realizirani dobici pokazuju kao prihod oni ulaze u kreiranje osnovice za porez
na dobitak, dok se nerealizirani dobitak priznaje u porezne svrhe onda kada je nastao. Porezni
tretman dionica je ovisno o klasifikaciji dionica podijeljen na porezni tretman ulaganja u
dionice klasificirana u kategoriju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i na porezni tretman
ulaganja u dionice koje su raspolozive za prodaju. Racunovodstveni 1 porezni tretman se
pokazao od iznimne vaznosti jer preko RDG-a utjeCe na financijski rezultat druStva a kasnije 1
na izvjeStavanje S§to pruza ukupnu sliku nekog druStva za vanjske korisnike financijskih
izvjestaja.
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