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SAZETAK

Clasberg Croatia d.o.0. sa sjediStem u Koprivnici, jedna je od najveéin pivovara u Republici
Hrvatskoj te zajedno sa Zagrebackom pivovarom i pivovarom Heineken Hrvatska cini
tzv.“veliku trojku pivovara prema ostvarenim prihodima. Ova koprivnicka pivovara
najnovija je i najmodernija te u svojoj ponudi ima $irok asortiman razli€itih internacionalnih
pivskih brendova. Kako bi odrzavali svoju tradiciju i i8li u korak s vremenom, ulaze se u nova
postrojenja i opremu, ali i u razvoj novih, razli¢itih varijacija piva koja su uvijek dobro

prihvacena.

Za uspjesno poslovanje tvrtke te donoSenje kvalitetnih 1 provjerenih odluka koje utjecu na to
poslovanje, vazno je u svakom trenutku znati stvarno stanje poduzeca. U tome pomazu
financijski izvjeStaji bez kojih je nemoguce kvalitetno pracenje poslovanja i koja se
sastavljaju nanovo svake godine. U ovom zavrSnom radu biti ¢e analizirani financijski
izvjestaji, odnosno bilanca 1 ra¢un dobiti 1 gubitka, u razdoblju od 5 godina koje pocCine 2014.
godine, a zavrSava 2018. godine. Za ovu analizu provedena je horizontalna i vertikalna analita
bilance, horizontalna i1 vertikalna analiza racuna dobiti 1 gubitka te su izraCunati financijski

pokazatelji pomocu koji se donose odluke i buduéi planovi za promatrano poduzece.

Kljuéne rije€i: poslovanje, uspjeSnost, financijska analiza, pokazatelji, dobit, gubitak.
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1. Uvod

Za donoSenje kvalitetnih odluka u poslovanju vazno je imati jasne i provjerene informacije
koje opisuju stvarno stanje poduzeca. Te informacije se nalaze u financijskim izvjeStajima
koje sastavljaju poduzetnici te pravne i fizicke osobe koje su prema zakonu obveznici poreza
na dobit. ,,Stoga je potrebno istaknuti kako su ciljevi financijskog izvjeStavanja pruziti
informacije o financijskom polozaju, uspjesnosti poslovanja i promjenama financijskog
polozaja poduzeca, Sto je korisno Sirokom krugu korisnika u donoSenju ekonomskih odluka*
(Zager, K. i ostali, 2017., str. 224.) Korisnici financijskih izvjestaja se dijele u dvije skupine, a
to su interni i eksterni korisnici. Pod pojmom internih korisnika se podrazumijevaju zaposleni
radnici u poduzecu te menadzment samog poduzeca, dok se u eksterne korisnike ubrajaju
dobavljaci, kreditori, investitori, kupci i dr. U temeljne financijske izvjeStaje ubrajaju se:
bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom toku, izvjesStaj o promjeni glavnice te

biljeske uz financijske izvjestaje.

Prema autorima postoje tri aktivnosti koje opredjeljuju postanak i razvoj analize fnancijskih
izvjeSaja, a to su: ,financijsko upravljanje, upravljacko racunovodstvo 1 financijsko
racunovodstvo. Istie se da je racunovodstvo ,,jezik poslovanja“, a financijska analiza, koja se
temelji na racunovodstvu i financijskom racunovodstvu, omogucéava primjenu toga jezika u

svim poslovnim situacijama“ (Zager, K. iostali, 2017., str. 36.)

Takoder smatraju da ,analiza financijskih izvjeStaja tezi 1 k pogledu u buducnost i
naglasavanju onih aspekata poslovanja koji su kriti¢ni za prezivljavanje, a to su prije svega,

sigurnost i uspjesnost (efikasnost) poslovanja“ (Zager, K. i ostali, 2017, str. 36.)

U ovom zavrSnom radu provest ¢e se analiza financijskih izvjeStaja na primjeru poduzeca
Carlsberg Croatia d.o.o., Koprivnica u razdoblju od 2014. do 2018. godine. Analiza izvjeStaja
ovog poduzeca obradit ¢e se tehnikama horizontalne i1 vertikalne analize bilance te racuna
dobiti 1 gubitka, te analizom financijskih pokazatelja (ekonomicnosti, profitabilnosti,
likvidnosti, zaduzenosti i aktivnosti) kako bi se utvrdio financijski polozaj i uspjeSnost

poslovanja tvrtke u odnosu na neke tvrtke koje posluju u istoj industriji.



2. Temeljni instrumenti i postupci analize financijskih izvjeStaja

Za opstanak 1 sami razvoj poduzeca na trZiStu potrebno je dobro upravljanje njegovim
poslovanjem 1 uspjeSnosti ¢emu pridonosi analiza financijskih izvjestaja koja je prije svega
usmjerena na vrijednosne podatke i informacije. Kako bi upravljanje poduzeéem bilo
uspjesno 1 produktivnho nuzna je jedna od funkcija menadZmenta, a to je planiranje kao
sastavni dio upravljanja. Planiranje podrazumijeva uocavanje dobrih osobina poduzeca koje
treba iskoristiti za daljnji razvoj i usavrSavanje, ali i onih negativnih, odnosno nedostataka na
kojima treba kontinuirani raditi i ispravljati ih. Upravo u tome pomaze analiza financijskih
izvjestaja jer se pomoéu nje dobivaju informacije za kvalitetno dono3enje odluka. ( Silbar D.,

2010., str.1.)

Prema Zager, K. i ostalima (2017., str.93.) bilanca i ra¢un dobiti i gubitka, odnosno jedni od
temeljnjih financijskih izvjeStaja, imaju izrazito vaznu ulogu s aspekta eksternih i internih
korisnika podataka. Autori takoder smatraju da je bilanca temeljni financijski izvjestaj koji
prikazuje imovinu, obveze i kapital na odredeni dan i1 zbog toga je to posebno vazan izvjestaj
jer ukazuje na financijski polozaj poduzeéa. Imovina, obveze i kapital su prema
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja elementi koji su u izravnom odnosu s
mjerenjem financijskog polozaja poduzeca te je upravo zbog toga bilanca sluzi 1 kao podloga
za ocjenu sigurnosti poslovanja. ,,Bilanca je popis sve imovine (aktive) drusStva i svih izvora
kapitala (pasive) pomocu koje je ta imovina stvorena na kraju nekog obracunskog razdoblja.
Imovina (aktiva) dijeli se na: obrtnu (teku¢u) imovinu, dugotrajnu imovinu 1 ostalu imovinu.
Navodi se po nacelu padajuc¢e unovcivosti tako da je prva stavka novac na racunu, a zadnja
ona imovina kojoj treva najduze vremena da se poretvori u novac. lzvori kapitala (pasiva)
dijele se na tudi i vlastiti kapital. Tudi kapital dijeli se na kratkoro¢ne beskamatne obveze,
kratkoro¢ne obveze pod kamatom 1 dugorocne obveze. Vlastiti kapital dijeli se na ulog 1

zadrzanu dobit.” (Tracy, John A., 1994., str. 12.)

Autori Zager i ostali (2017., str. 109.) u svojoj knjizi Analiza financijskih izvjestaja definiraju
racun dobiti i gubitka kao takoder temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje prihode i
rashode te njihovu razliku (dobit ili gubitak) u odredenom obracunskom razdoblju, stoga je
ovaj izvjestaj posebno vazan jer se na temelju njega ocjenjuje uspjeSnost poslovanja koja se
obi¢no definira kao sposobnost ostvarivanja odredenih ciljeva. Takoder kazu da se vezano uz
odvijanje poslovnih procesa dogadaju i promjene u imovini i izvorima imovine te temeljem

toga nastaju prihodi, koji predstavljaju povecanje ekonomske koristi tijekom obracunskog
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razdolja u obliku priljeva ili povecanja sredstava ili smanjenja obveza, §to ima kao posljedicu
povecanje glavnice, ali ne ono u svezi s uplatama vlasnika, i rashodi kao smanjenje
ekonomske koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku odljeva ili iscrpljenja sredstava, §to

ima kao posljedicu smanjenje glavnice, ali ne one u svezi s raspodjelom glavnice.

Sukladno svemu navedenom, instrumente i postupke analize financijskih izvjeStaja mozemo
podijeliti na usporedive i strukturne financijske izvjestaje te pokazatelje financijske analize.
Prilikom horizontalne analize koriste se usporedivi, a prilikom vertikalne strukturni
financijski izvjeStaji, dok se pokazatelji financijske analize koriste kao pojedinacni
pokazatelji, skupine pokazatelja, sustavi pokazatelja i zbrojni pokazatelji. ( Silbar D., 2010.,
str. 1.)

2.1. Horizontalna analiza financijskih izvjestaja

Horizontalna analiza daje nam uvid u tendenciju i kretanje pojedina¢nih pozicija u
financijskim izvjeStajima dobivenim na kraju poslovne godine, a predmet ove analize su
bilanéne pozicije 1 pozicije u racunu dobiti i gubitka. Horizontalna analiza dio je
komparativnih financijskih izvje$¢a koji daju usporedbu odredene pojave kroz vise
obrac¢unskih razdoblja. Kako bismo na temelju te analize mogli donositi uspjesnije poslovne
odluke, potrebno je usporedivati vise godina odnosno poslovnih razdoblja jer rezultat dobiven
analizom samo dvaju razdoblja moZe davati dojam pozitivnog poslovanja, no kada se
usporedi viSe razdoblja, dobiveni rezultat moZe ukazivati na odredene probleme. (Bofek B. 1
ostali, 2012., str. 158.)

U ovom radu, u ¢etvrtom poglavlju, u odnos su stavljeni podaci dobiveni analizom 5 godina,
odnosno od 2014. do 2018. godine, pri ¢emu je bazna godina bila prethodna godina

promatrane godine, tj. usporeduje se 2015. sa 2014., 2016. sa 2015. itd.



2.2. Vertikalna analiza financijskih izvjestaja

Za razliku od horizontalne analize, podloga za vertikalnu analizu su strukturni financijski
izvjestaji kojima se usporeduju financijski podaci u jednoj godini, na nacin da se u bilanci
ukupna aktiva i pasiva izjednacavaju sa 100, dok se ostale pozicije racunaju kao postotak od
ukupne aktive odnosno pasive. Vertikalna analiza provodi se 1 na racunu dobiti 1 gubitna na
nacin da se prihodi od prodaje izjednacavaju sa 100, a ostale pozicije se prikazuju kao
postotak te veli¢ine. ,,U kontekstu ocjene poslovanja provedbom vertikalne analize na temelju
strukturnih financijskih izvjeStaja vazno je napomenuti da su tako pripremljeni izvjestaji
usmjereni na dva vazna aspekta: razmatranje izvora imovine poduze¢a koji mogu biti tudi
izvori (kratkoro¢ne obveze i dugoroCne obveze) i vlastiti izvori (vlasnicka glavnica) te
razmatranje strukture imovine koja se prije svega odnosi na omjer kratkotrajne i dugotrajne
imovine koji je prije svega odreden djelatno$éu koju poduzeée obavlja.* (Zager i ostali, 2017.,

str.275.)

2.3. Financijski pokazatelji poslovanja

Pored horizontalne i vertikalne analize, financijski pokazatelji predstavljaju najznacajniji
instrument analize financijskih izvjeStaja. VaZznost ovih pokazatelja lezi u tome Sto se oni
izratunavaju zbog toga da bi se stvorila informacijska osnova za donoSenje konkretnih i
kvalitetnih poslovnih odluka u poduzeéu. (Zager, K. i ostali, 2017.,str. 172.) Financijski
pokazatelji mogu se podijeliti u nekoliko skupina,a to su: pokazatelji likvidnosti, pokazatelji
zaduzenosti, pokazatelji ekonomicnosti, pokazatelji aktivnosti, pokazatelji profitabilnosti i

pokazatelji investiranja.

Pokazatelji likvidnosti

Prema Belak V. (2014., str. 130.) likvidnost se moze definirati kao sposobnost placanja
teku¢ih obveza i1 kada je ona dobra znaci da se smanjuje rizik od mogucéega bankrota
poduzeca. Vaznost ovih pokazatelja je u tome $to upucuju na aktivnosti koje treba poduzimati
u poslovanju kako poduzece ne bi ostalo bez gotovine i samim time uzrokovati blokadu
racuna 1 isporuke od dobavljaca. Najces¢i pokazatelji likvidnosti su neto poslovni kapital

(obrtni kapital), koeficijenti trenutne, tekuce i ubrzane likvidnosti te koeficijent financijske
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stabilnosti i svaki od njih se raéuna pomocu pozicija iz bilance poduzeéa prema dolje

navedenim formulama (Hadrovi¢ Zeki¢, B., 2020.)

e neto poslovni kapital = kratkotrajna imovina — kratkoro¢ne obveze

e koeficijent trenutne likvidnosti = novac / ukupne kratkoro¢ne obveze

e koeficijent tekuce likvidnosti = kratkotrajna imovina / kratkoro¢ne obveze

e koeficijent ubrzane likvidnosti = kratkotrajna imovina — zalihe / uk. kratk. obveze

e koeficijent financijske stabilnosti = dugotrajna imovina / kapital + dugoro¢ne obveze

Pokazatelji zaduZenosti

Pokazatelji zaduzenosti se takoder izraCunavaju iz bilance te su odraz strukture pasive te zbog
toga odrazavaju staticku zaduzenost i pomazu zakljuciti koliko je imovine financirano iz
vlastitog kapitala odnosno glavnice, a koliko iz tudeg kapitala tj. obveza. Koeficijent
zaduzenosti stavlja u odnos ukupne obveze i ukupnu imovinu, a koeficijent vlastitog
financiranja glavnicu i ukupnu imovinu te oni zajedno prikazuju strukturu izvora financiranja
imovine i samim time njihov zbroj mora biti 1. Ostali pokazatelji zaduzenosti su: koeficijent
financiranja, omjer duga i glavnice, stupanj pokri¢a I i II te se raCunaju pomocu sljedecih

formula:

e koeficijent zaduzenosti = ukupne obveze / ukupna imovina

e koeficijent vlastitog financiranja = glavnica / ukupna imovina
e odnos duga i glavnice = ukupni dug (obveza) / kapital

e stupanj pokri¢a I = vlastiti kapital * 100 / dugotrajna imovina

e stupanj pokrica II = (vlastiti kapital + dugoro¢ne obveze)*100 / dugotrajna imovina

Pokazatelji ekonomicnosti

Pokazatelji ekonomicnosti se izratunavaju iz ra¢una dobiti i gubitka i to iz pozicija prihoda i
rashoda te pokazuju koliko se jedinica prohoda ostvari po jedinici rashoda. Ukupne prihode i
ukupne rashode u odnos stavlja ekonomic¢nost ukupnog poslovanja i pokazuje koliko je kuna

ukupnih prihoda poduzete ostvarilo na jednu kunu ukupnih rashoda. U pokazatelje



ekonomicnosti ubraja se jos i ekonomi¢nost poslovanja, ekonomi¢nost prodaje, ekonomicnost

financiranja i ekonomi¢nost ostalih poslovnih aktivnosti:

e ckonomicnost ukupnog poslovanja = ukupni prihodi / ukupni rashodi
e ckonomicnost poslovnih aktivnosti = prihod od poslovne aktivnosti / rashod od
poslovne aktivnosti

e ckonomicnost financiranja = financijski prihod / financijski rashod

Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelja aktivnosti ima najviSe 1 poznati su kao koeficijenti obrta jer se izratunavaju kao
omjeri prometa odnosno prihoda i prosjecnog stanja odredenih dijelova imovine te ukazuju na
brzinu cirkulacije imovine u poslovnom procesu. Koeficijent obrta se najcesce izraCunava za
ukupnu imovinu, kratkotrajnu imovinu i potraZivanja te ako je on poznat, mogucée je
izracunati 1 prosjecno trajanje obrta. Tako koeficijent obrta ukupne imovine pokazuje koliko
je puta godiSnje poduzece obrnulo svoju ukupnu imovinu, tj. koliko je kuna ukupnih prihoda

ostvarilo na jednu kunu ukupne imovine. (Zager, K. i ostali, 2017.,str. 50.)

e koeficijent obrta ukupne imovine = ukupni prihod / ukupna imovina

e koeficijent obrta kratkotrajne imovine = ukupni prihod / kratkotrajna imovina
e koeficijent obrta dugotrajne imovine = ukupni prihod / dugotrajna imovina

e koeficijent obrta potraZivanja = prihod od prodaje / potrazivanja

e koeficijent obrta zaliha = prihod od prodaje / stanje zaliha

Pokazatelji profitabilnosti

U pokazatelje profitabilnosti se ubrajaju neto i bruto profitna marza, neto i bruto rentabilnost
imovine te rentabilnost vlastitog kapitala te oni mjere povrat uloZenog kapitala odnosno
koliko efikasno poduzece koristi svoju imovinu 1 koliko efikasno upravlja svojim
ekonomskim aktivnostima. To su najpoznatiji i saminm time najcesce koristeni pokazatelji

koji se izracunavaju iz pozicija bilance 1 raCuna dobiti 1 gubitka pomocu sljedecih formula:

¢ neto profitna marza = neto dobit / ukupni prihod
e bruto profitna marza = bruto dobit / ukupan prihod

e stopa povrata imovine = dobit nakon oporezivanja / ukupna imovina



e stopa povrata kapitala = neto dobit / glavnica (vlastiti kapital)

3. Carlsberg Croatia d.o.0., Koprivnica

Carslberg Croatia d.o.o., Koprivnica jedna je od najvecih pivovara na hrvatskom trziStu sa
sjediStem u Koprivnici. Dio je danske grupacije Carlsberg koja je prisutna na vise od 150
svjetskih trzista, a koju je 1847. godine osnovao Jacob Christian Jacobsen ¢iji je Zivotni moto
bio unaprijediti kvalitetu piva. Carlsberg Croatia d.0.0., Koprivnica, najnovija je,
najmodernija i ekoloski najnaprednija pivovara u odnosu na druge pivovare na nasem
podrucju, te posluje u skladu s najvisim ekoloskim standardima i kvalitete u cjelokupnom
procesu proizvodnje, distribucije i prodaje piva. U ovoj pivovari trenutno je zaposleno oko
300 djelatnika koji svojim radom doprinose razvoju pivarske industrije u Hrvatskoj. Njihov
asortiman se sastoji od internacionalnih pivskih brendova Carlsberg, Tuborg, Grimbergen,
Holsten i cidera Somersby te lokalnog brenda — PAN, ¢iji je asortiman obogacen za joS$
nekoliko varijacija piva: Pan Zlatni, Pan Lager, Pan Tamni, Pan Free i Pan Radlere.

(Carlsberg Croatia, 2020.)

Slika 1: Brendovi Calsberg Croatia d.o.o., Koprivnica

Izvor: Carlsberg Croatia, 2020.



Carlsberg Croatia d.o.0. prvotno se zvala Panonska Pivovara koja je osnovana 1971. godine,
dok je 1972. pocela proizvodnja Tuborga pod licencom. 1994. Carlsberg kupuje dionice
Panonske pivovare, a nakon osam godina postaje vlasnikom koprivnicke pivovare te ona
nakon nekog vremena mijenja svoj naziv i preuzima upravljanje nad madarskim i slovenskim

trziStem. (Carlsberg Croatia, 2020.)

Prema izvjeStajima Fina-e (Financijske agencije), 2016. godine na domadem trzistu
proizvodnjom piva se bavio 51 poduzetnik te je sa 1500 zaposlenika ostavren prihod od 2,3
milijarde kuna. U odnosu na 2016. godinu, 2018. prihod se nije mijenjao, no porastao je broj
pivara (poduzetnika) na 88, a samim time i zaposlenih je bilo vise, oko 1622 zaposlenika.
Takoder je zakljuCeno da je pivarstvo unosan posao za velike tvrtke, dok male pivovare
poslovnu godinu uglavnom zavrSavaju s negativnim financijskim rezultatom. Na nasem
trziStu vodeca je Zagrebacka pivovara koja drzi 44% udjela u Hrvatskoj. Sa 521 zaposlenikom
2016. godine ostvarila je prihod u iznosu ve¢em od milijardu kuna, od ¢ega je udio u izvozu
iznosio 125 mlird. kuna, a neto dobit je iznosila 186,2 mlrd.kuna. Druga po veliCini je
Heineken Hrvatska, nekadasnja Karlovacka pivovara, koja je iste godine ostvarila prihod od
685 milijuna kuna, $to je za 315 milijuna manje u odnosu na Zagrebacku pivovaru. Samim
time, i neto dobit je bila manja, iznosila je 52,7 milijuna kuna. Heineken u tom razdoblju
zaposljavao 342 ljudi. Na treéem mjestu nalazi se koprivnicki Carlsberg sa 353,7 milijuna

kuna prihoda, od ¢ega je 80,8 milijuna ostvareno izvozom. (Poslovni dnevnik, 2020.)

Poredak je ostao isti 1 2018. godine u kojem je Zagrebacka pivovara ostavarila ukupan prihod
u iznosu od 1,1 milijarde kuna, 723,4 milijuna kuna prihoda ostvario je Heineken dok je

Carlsberg Croatia poslovao sa znatno manjim prihodima koji su iznosili 323,3 milijuna kuna.

Prema ovim podacima vidljivo je da Zagrebacka pivovara, Heineken Hrvatska i Carlsberg
Croatia ¢ine tzv. ,,veliku trojku* jer preostale tvrtke u pivarskoj industriji ne ostvaruju vise od
85 milijuna prihoda, a povecava se i broj craft pivovara koje svojim financijskim rezultatom

ne mogu konkurirati velikim domac¢im pivovarama. (Poslovni dnevnik, 2020.)



Tablica 1: Prvih 10 pivovara u 2016. i 2018. godini

Prvih 10 pivovara u 2016. [Rezultati pivara u 2018.

Tvrtka Prihod (tisuée kuna) Kompanija prihod dobit
b0 1.022.580  ZAGREBACKA PIVOVARA 1123557 233167
Heineken Hrvatska 685.148  HEINEKEN HRVATSKA 123427 105878
e 353.668  CMRLSBERG CROATIA 313274 4997
e —— 87556  PRVOHRVATSKO PIVO 1664 81593 563
R 19,966  'STARSKAPNOVARA 43456 29

. 4 PIVOVARA DARUVAR 43090 3731
oyt Ceilek 36175y oyaga oSl 3043 0
Pivovara Daruvar 17387 pyy0vARA MEDVEDGRAD 17323 356
Pivovara Licanka 14.799  pyovaRA LIGANKA 14,668 1125
Cyrkon 14.520 [ |CANKA PROIZVODNIA PICA 12,085 1057
Licanka - proizvodnja pi¢a 11.729 (000 kuna), izvor: Fina

Izvor: Bicak, D. (2017.)

U tablici 1. prikazano je prvih 10 pivovara u Hratskoj i njihovi ostvareni prihodi u 2016. i
2018. godini. Iz njih je vidljivo kako Calsberg Croatia d.o.0., Koprivnica iz godine u godinu
drzi visoko mjesto u odnosu na ostale tvrtke koje se takoder nalaze u pivarskoj industriji te

slikovito prikazuje prije spomenutu ,,veliku trojku® u hrvatskoj industriji piva.

3.1. Analiza financijskih izvjeStaja na primjeru poduzeca Carlsberg Croatia d.o.o.,
Koprivnica

U ovom poglavlju biti ¢e provedena horizontalna analiza bilance i racuna dobiti 1 gubitka, te
isto tako vertikalna analiza bilance i racuna dobiti i gubitka na temelju objavljenih
financijskih izvjeStaja poduzeéa u razdoblju od 2014. do 2018. godine kako bismo mogli
dobiti zakljucak o poslovanju promatranog poduzeca u Cetverogodisnjem razdoblju. Isto tako,
analiza se provodi 1 na temelju financijskih pokazatelja €iji su rezultati jako vazni pri

donosenju kvalitetnih odluka o poslovanju.
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3.1.1. Horizontalna analiza bilnace

Horizontalna analiza nam omogucava uvid u promjene tijekom vise godina kroz apsolutnu i
relativnu promjenu kroz razdoblja. Kao podloga za provedbu horizontalne analize, kao i
ostalih analiza, promatra se bilanca te racun dobiti i gubitka poduzeca Carlsberg Croatia d.o.o.
u razdoblju od 2014. do 2018. godine gdje je bazna godina svaka prethodna godina tekuce
godine, odnosno usporeduje se 2015. sa 2014. godinom, 2016. sa 2015. godinom 1 tako do
2018.

Usporedujuci podatke od 2014. do 2018. godine vidljive su promjene u ukupnoj aktivi
poduzeca koja je 2014. godine iznosila 341.680.000,00 kuna, te se u 2017. naglo smanjila za
16% u odnosu na 2014., odnosno iznosila je 286.902.000,00 kuna, nakon cega je godinu
poslije biljezila porast od 8%. Najveca sastavnica aktive, dugotrajna imovina, kroz godine
biljezi blagi pad od oko 2% godisnje. Tako je 2014. godine iznosila 206.703.000,00 kuna §to
je najveci iznos dugotrajne imovine u promatranom razdoblju, u odnosu na 2017. kada je
iznosila 192.774.000,00, a 2018. je ostvarila blagi porast od 2%. Najveé¢i udio u dugotrajnoj
imovini imaju pozicije nekretnina, postrojenja i opreme koje su kroz godine biljezile blagi pad
u odnosu na vrijednost u 2014. godini od 199.626.000,00 kuna, no sa 2018. godinom i ve¢im
ulaganjem u postrojenja i opremu taj pad je zaustavljen i ostvaren je rast od 3% u odnosu na
prethodnu godinu. Za razliku od dugotrajne imovine, kratkotrajna imovina u petogodiSnjem
razdoblju biljezi pozitivne i negativne promjene. U 2015. godini ostvaren je rast od 12%
odnosno za 15.509.000,00 kuna u odnosu na prethodnu godinu kada je kratkotrajna imovina
iznosila 134.707.000,00 kuna. Drasti¢no smanjenje 2017. godine u odnosu na 2016. iznosilo

je 36% odnosno 51.861.000,00 kuna, dok je godinu poslije zabiljezen rast od 22%.
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Graf 1: Odnos dugotrajne i kratkotrajne imovine te ukupne imovine poduzeéa u
razdoblju od 2014. do 2018. godine
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200,000 e —————— — —
150,000 —
100,000 \‘V —
50,000
0
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
== Dugotrajna imovina == Kratkotrajnaimovina Ukupna aktiva

lzvor: izrada autora

Za razliku od aktive pasiva se sastoji od kapitala i obveza, kratkoro¢nih i dugoro¢nih. Od
2014. do 2017. godine Carlsberg Croatia d.o.0. postupno poveéava svoje dugorocne obveze
koje su 2017. godine iznosile 1.608.000,00 kuna u odnosu na prvu promatranu godinu kada su
iznosile 750.000,00 kuna. Drustvo je smanjilo obveze za skoro 50% 2017. godine, no godinu
kasnije su se povecale za 38% te su iznosile 1.136.000,00 kuna.

Ista tendencija je vidljiva i kod kratkoro¢nih obveza koje se 2015. povecavaju za 8% u odnosu
na baznu godinu kada su iznosile 148.656.000,00 kuna, dok se u sljedece dvije godine
smanjuju za 3% 1 Cak 32% te su iznosile 105.667.000,00 kuna $to €ini najmanji iznos
kratkoro¢nih obveza u promatranom petogodiSnjem razdoblju. Temeljni kapital se s godinama
nije mijenjao te je iznosio 239.932.000,00 kuna, i u tom je iznosu sastavni dio ukupne
glavnice koja od 2014. do 2018. godine biljezi konstantan pad za oko 2%. Nakon
nepromjenjivog temeljnog kapitala, najveci udio glavnice €ini preneseni gubitak koji se svake
godine povecava. 2014. godine preneseni gubitak je iznosio 47.255.000,00 kuna, a 2017.
59.461.000,00 kuna Sto je za 25% viSe u odnosu na prvu promatranu godinu. Ta tendencija
rasta prenesenog gubitka je prestala sa 2018. godinom kada je zabiljezen pad od 8% u odnosu

na 2017. godinu.
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3.1.2. Vertikalna analiza bilance

Vertikalna analiza pokazuje udio svake stavke financijskog izvje$¢a u odnosu na odgovarajuci
zbroj, tj. u bilanci se pozicije aktive i pasive izjednaCavaju sa 100 te se druge pozicije
stavljaju o odnos s njima i na taj na¢in se uocava kretanje odnosa medu pozicijama tijekom

promatranog razdoblja.

Udio dugotrajne imovine u ukupnoj imovini poduzeéa u prvoj promatranoj godini iznosi
60,5 % dok se u sljedece dvije godine smanjuje za oko 3%, a 2017. godine raste za 10%
upravo zbog ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu te iznosi 67,19%. U zadnoj
promatranoj godini taj postotak se smanjuje na 63,13%. Kao i u dugotrajnoj imovini,
kratkotrajna imovina takoder ne biljezi velike oscilacije tijekom petogodisnjeg razdoblja, tako
je ova pozicija imala najmanju vrijednost 2014. i 2017. godine kada je iznosila 39,42% i
32,81% na Sto su najviSe utjecala potraZivanja od kupaca i1 ostala potrazivanja koja ujedno,
pored zaliha, potrazivanja za porez na dobit i novca i nov€anih ekvivalenata, cine
najzastupljeniju poziciju kratkotrajne imovine. PotraZivanja od kupaca su u svojem najve¢em
postotku iznosile 35,83% 2015. godine S§to je bio uzrok najveceg udjela kratkotraje imovine u
ukupnoj imovini Carlsber-a od 43,09% u promatranom razdoblju. Ostali udjeli dugotrajne i

kratkotrajne imovine u ukupnij aktivi poduzeca su detaljno prikazani u grafikonu 2.

Graf 2: Odnos dugotrajne i kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi poduzeéa u

razdoblju od 2014. do 2018. godine

M Dugotrajnaimovina M Kratkotrajna imovina

— ' ' l

2014.
0 2015.
2017.

2016.

2018.

lzvor: izrada autora
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Najveci udio u ukupnoj pasivi poduzeca €ini ukupna glavnica €iji je udio u pasivi 2014.
godine iznosio 56,27%, a 2018. godine 59,44% te se u 5 godina nije znacajno mijenjala osim
2017. godine kada je iznosila 62,88% te s tim postotkom ¢ini najveci udio u ukupnoj pasivi
poduzeca pored ukupnih obveza. Dugoro¢ne obveze imaju sasvim mali udio od oko 0,32% u
promatranom razdoblju, dok su ukupne kratkorocne obveze iznosile u svojem najvecem
postotku iznosile 46,26% 2015. godine u odnosu na sve ostale godine. Pored rezerviranja i
zaduZenja na koja se obracunavaju kamate, obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze ¢ine
najveci udio u ukupnim kratkoro¢nim obvezema te tako zbog njihovih povecanja i smanjenja
dolazi do promjena u udjelu kratkoro€ne imovine u pasivi poduzeca. Obveze prema
dobavlja¢ima su 2014. godine iznosile 33,14%, dok se taj postotak povecao za 6% 2015.
godine, a 2018. je iznosio 40,09%.

Graf 3: Odnos ukupnih obveza i ukupne glavnice u pasivi poduzeéa u razdoblju od
2014. do 2018. godine

B Ukupne obveze M Glavnica

lzvor: izrada autora

1z grafikona 3 vidljiv je udio promatranih pozicija ukupnih kratkoro¢nih i dugoro¢nih obveza
i ukupne glavnice u pasivi poduzeéa Carlsberg Croatia d.o.0., Koprivnica u promatranom
petogodisnjem razdoblju te mozemo zakljuciti da je tijekom tog razdoblja glavnica veéa od
ostvarenih ukupnih obveza, $to znaci da je poslovanje ve¢inom financirano iz vlastitih izvora
financiranja, dok su tudi izvori financiranja (dugoro¢ne 1 kratkoro¢ne obveze) manje

zastupljeni.
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3.1.3. Horizontalna analiza racuna dobiti 1 gubitka

Prema financijskim izvjestajima RRiF — a za poduzece Carlsberg Croatia d.o.o., Koprivnica
vidljivo je da je ovo poduzece samo u jednoj godini poslovalo s dobiti i to 2018. godine kada
je dobit razdoblja iznosila 4.997.000,00 kuna, dok je prethodne cetiri godine poslovalo s
gubitkom koji je najveéi bio 2014. godine kada je iznosio 18.788.000,00 kuna. Taj gubitak je
2015. godine smanjen za ¢ak 84% kada je iznosio 2.961.000,00 kuna Sto ¢ini najmanji iznos
gubitka u promatranom razdoblju. Ako je poduzece poslovalo s gubitkom znaci da su u svim
godinama osim 2018. ukupni prihodi bili manji od ukupnih rashoda §to je i prikazano u grafu

4.

Graf 4: Odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda poduzeéa u razdoblju od 2014. do
2018. godine
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lzvor: izrada autora

Ako je poduzece poslovalo s gubitkom znaci da su u svim godinama osim 2018. ukupni
prihodi bili manji od ukupnih rashoda. Posljedi¢no, kako je najveéi gubitak ostvaren 2014.
godine tako su ukupni prihodi bili najmanji te su iznosili 294.686.000,00 kuna, s godinama se
povecavaju i 2016. godine doseZu najveci iznos od 355.027.000,00 kuna Sto je za 6% manje
u odnosu na proslu godinu. Ukupni prihodi sastoje se od poslovnih, financijskih i izvanrednih
prihoda, a ukupni rashodi od poslovnih, financijskih i izvanredih rashoda pri ¢emu u

promatranom razdoblju poduzece nije ostvarilo ni izvanredne prihode ni rashode.
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Poslovni prihodi su u svojem najveéem iznosu bili 354.359.000,00 kuna 2016. godine u
odnosu na 2014. kada su iznosili 294.201.000,00 kuna $to je za 20% manje, u najmanjem

iznosu su ostvareni 2018. godine, 312.777.000,00 kuna, kada je poduzece poslovalo s dobiti.

Najveci udio u poslovnim prihodima imaju prihodi od prodaje koji su bili najveéi takoder
2016. godine kada su iznosili 351.685.000,00 kuna, za 8% odnosno 24.852.000,00 kuna vise
nego prethodne godine. Za razliku od poslovnih prihoda, financijski prihodi se sastoje od
pozicija prihodi od kamata, pozitivnih tecajnih razlika 1 ostalih financijskih prihoda, puno
manji te su 2017. godine iznosili 871.000,00 kuna $to ¢ini najveci iznos financijskih prihoda u
promatranom razdoblju. Ukupni rashodi imaju istu tendenciju rasta kao i ukupni prihodi te su
2018. godine iznosili 305.557.000,00 kuna §to je najmanja razina rashoda za razliku od 2016.
godine kada je su bili vec¢i za 14% te su tada iznosili 356.652.000,00 kuna. Najveci udio u
ukupnim rashodima imaju poslovni rashodi koji od 2014. do 2016. biljeZze rast od 14%
odnosno 44.219.000,00 kuna, a od 2016. do kraja promatranog razdoblja se smanjuju za
takoder 14%. Druga pozicija ukupnih rashoda su financijski rashodi koji se sastoje od
troskova kamata i bankarskih usluga, negativnih tecajnih razlika u povezanim drustvima i
ostalih negativne teCajne razlike te ostalih financijskih rashoda. Kao i poslovni rashodi, u prve
tri promatrane godine imaju tendenciju rasta te su 2016. godine bini najve¢i, 1.907.000,00
kuna, dok su na kraju promatranog razdoblja iznosili 549.000,00 kuna Sto je za cak 43%

manje nego prethodne godine kada su iznosili 1.009.000,00 kuna.

3.1.4. Vertikalna analiza ra¢una dobiti 1 gubitka

Vertikalna analiza se u raCunu dobiti 1 gubitka provodi tako da se prihodi od prodaje
izjednacavaju sa 100 te se zatim racuna udio ostalih prihoda i rashoda te prema tome udio
poslovnih prihoda u odnosu na prihode od prodaje u prvoj promatranoj godini iznosi 100,81%
dok 2018. pada na 100,34%. Zatim udio financijskih prihoda je puno maniji, te se ne mijenjaju
drasti¢no tijekom vremena, a najvisi udio u odnosu na prihode od prodaje je ostvaren 2017.
godine kada je iznosio 0,26%. S druge strane, poslovni rashodi su u vecini razdoblja imali
veéi udio od poslovnih prihoda od otprilike 103% godisnje, osim 2018. kada su iznosili
97,85% kada je poduzece ostvarilo dobit razdoblja. Za razliku od poslovnih, financijski
rashodi su u nekim godinama bili skoro pa troduplo veéi te su naprimjer 2016. godine iznosili

0,54%. Zaklju€ak koji se moze donijeti nakon ove analize petogodiSnjeg razdoblja poslovanja
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poduzeca Carlsberg Croatia d.o.o. je taj da je drustvo od 2014. do 2017. godine poslovalo s
gubitkom koji je najveci bio 2014. godine kada je iznosio 6,44% dok se sljede¢ih godina

kretao od 0,90% do 1,10% te je 2018. godina zavrSena s pozitivnim poslovnim rezultatom od
1,60%.
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3.1.5. Analiza financijskih pokazatelja

U ovom poglavlju biti ¢e objasnjeni financijski pokazatelji na primjeru financijskih izvjesStaja

poduzeca Carlsberg Croatia d.0.0. u razdoblju od 2014. do 2018. godine.

Pokazatelji likvidnosti

Kratkoro¢ne obveze poduzeca Carlsberg Croatia d.0.0., Koprivnica su u svih 5 promatranih
godina bile vece od kratkotrajne imovine, tj. s negativnim predznakom, $to znaci da poduzece
nije likvidno. Ta je razlika 2014. iznosila 13.949.000,00 kuna te je imala tendenciju pada sve
do 2016. godine kada je iznosila 9.011.000,00 kuna, no porast obveza se ponovno dogodio
godinu poslije kada razlika izmedu kratkoro¢nih obveza i kratkotrajne imovine iznosila
11.539.000,00 kuna. Postotak tekucih obveza koje mogu biti odmah placene gotovinom
najvedi je bio 2017. godine kada je iznosio 15,46% za razliku od 2015. kada je taj iznos bio
najmanji u promatranom razdoblju, 6,49%. Najvecu tekucu likvidnost poduzeée je dostiglo
2015. 1 2016. godine sa 0,94 Sto nije dovoljno da mozemo sa sigurnos¢u re¢i da ono na
vrijeme podmiruje svoje obveze. Da bi se pokazalo da poduzeée ima sposobnost placanja
obveza u kratkom roku neovisno o pokri¢u iz prodaje zaliha, koeficijent ubrzane likvidnosti bi
trebao biti veci od 1, no najveci je bio takoder 2015. i 2016. godine kada je iznosio 0,85 te se
u ostalim godinama nije znacajnije mijenjao. Ovo poduzece ne financira svoju dugotrajnu
imovinu iz kratkoro¢nih obveza $to dokazuje koeficijent financijske stabilnosti koji ni u
jednoj godini nije veéi od 1, a najveéi iznos koji je dosegao je bio 0,86 prve promatrane

godine.

Tablica 2 Neto poslovni kapital

Pokazatelji/Godine 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Neto poslovni -13.949 -10.224 -9.011 -11.539 -10.348
kapital

lzvor: izrada autora
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Graf 5:

Pokazatelji likvidnosti poduzeéa u razdoblju od 2014. do 2018. godine
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lzvor: izrada autora
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Pokazatelji zaduZenosti

Calsberg Croatia d.o.0., Koprivnica u velikoj mjeri koristi zaduzivanje kao oblik financiranja
Sto dokazuje koeficijent zaduZenosti koji je 2014. godine iznosio 43,73% dok je svoj
maskimum dosegao godinu kasnije sa 46,26%. Najmanji koeficijent zaduzenosti bio je 2017.
godine kada je iznosio 37,12%. Iz vlastitog kapitala poduzece je u prvoj promatranoj godini
financiralo 43,73% svoje imovine te je taj postotak bio najvec¢i 2017. godine kada je iznosio
62,88%. Koeficijent financiranja koji u odnos stavlja ukupne obveze i glavnicu, 2015. godine
je iznosio 86,10% te se s godinama smanjivao. U razdoblju od 2014. do 2018. godine, omjer
duga i glavnice je povecan sa 0,39% na 0,61%. Pokrice troSkova kamata upucuje na to koliko
je puta dobit prije oporezivanja vec¢a od rashoda kamata te je od 2014. do 2017. godine
narasla sa 17,65% na 20,52%, a u zadnjoj promatranoj godini se dogodio drasti¢an pad od
-207,57%. Poduzece svoju dugotrajnu imovinu neuspje$no financira dugoro¢nim izvorima

financiranja.

Tablica 3: Pokazatelji zaduZenosti poduzeéa u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Pokazatelj/Godina 2014, 2015. 2016. 2017, 2018.
Koeficijent zaduzenosti | 43,73% 46,26% 46,02% 37,12% 40,56%
Koeficijent vlastitog | 56,27%  53,74% 53,98% 62,88% 59,44%
financiranja

Koeficijent financiranja | 77,70% 86,10% 85,25% 59,03% 68,24%
Omijer duga i glavnice 0,39% 0,45% 0,88% 0,46% 0,61%

lzvor: izrada autora

Graf 6: Pokazatelji zaduZenosti poduzeéa u razdoblju od 2014. do 2018.
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Pokazatelji aktivnosti

Stavljanjem u odnos ukupnih prihoda i ukupne imovne dobivamo koeficijent obrta ukupne
imovine koji pokazuje koliko jedna novc€ana jedinica aktive stvara nov€anih jedinica prihoda.
Taj je koeficijent 2014. godine iznosio 0,86 te je imao tendenciju rasta kroz promatrano
razdoblje. Koeficijent obrtaja ukupne imovine je svih promatranih godina bio vec¢i od 1, dok
je za razliku od njega koeficijent obrta kratkotrajne imovine bio veci od 2 te je 2017. godine
iznosio 1 3,65. U razdoblju od 2014. do 2017. godine skracuje se vrijeme naplate potrazivanja
Sto dokazuje koeficijent obrta potrazivanja koji je najveéi bio 2017. godine kada je iznosio
5,36. Calsberg Croatia d.o.o., Koprivnica ima malu prosjecnu starost zaliha koja se kre¢e od

14 do 17 dana u promatranom razdoblju.

Tablica 4: Pokazatelji aktivnosti poduzeéa u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Pokazatelji/Godina 2014, 2015. 2016. 2017. 2018.
Koeficijent obrta 0,86 0,95 1,04 1,20 1,01
ukupne imovine

Koeficijent obrta 1,43 1,68 1,83 1,78 1,59
dugotrajne imovine

Koeficijent obrta 2,19 2,21 2,43 3,65 2,73
kratkotrajne imovine

Koeficijent obrta 2,84 2,64 3,05 5,36 3,56
potrazivanja

lzvor: izrada autora

Graf 7: Pokazatelji aktivnosti poduzeca u razdoblju od 2014. do 2018. godine
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Pokazatelji ekonomicnosti

Tijekom promatranog razdoblja ekonomicnost poduzeca nije bila zadovoljavajuca S§to
dokazuje pokazatelj ukupne ekonomicnosti s negativnim predznakom u svim godinama.
Ekonomic¢nost prodaje je takoder bila jako niska te se u vecini godina nije mijenjala. Kao i
ostali pokazatelji ekonomicnosti, ekonomic¢nost financiranja ima negativan predznak u

cijelom promatranom razdoblju te je 2014. godine iznosila -0,33 dok je zadnje godine narasla

na-0,91.

Tablica 5: Pokazatelji ekonomicnosti poduzeca u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Pokazatelji/godine 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Ekonomicnost -0,94 -0,99 -1,00 -0,99 -1,03
ukupnog poslovanja

Ekonomi¢nost -0,95 -0,99 -1,00 -0,99 -1,03
poslovanja

Ekonomicnost -2,13 -2,13 -2,05 -2,12 -2,12
prodaje

Ekonomic¢nost -0,33 -0,49 -0,35 -0,86 -0,91
financiranja

lzvor: izrada autora

Graf 8: Pokazatelji ekonomic¢nosti poslovanja u razdoblju od 2014. do 2018.
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Pokazatelji profitabilnosti

Profitna marza, pokazatelj koji ukazuje na postotak ostvarenog profita u odnosu na ostvareni
prihod u promatranom vremenskom razdoblju, 2014. godine iznosila je -6,32% te se u
sljede¢im godinama taj negativni postotak smanjivao da bi 2018. godine iznosio 1,62% S§to
zna¢i da je tek u zadnoj promatranoj godini poduzece ostvarilo 1,62% profita prije
oporezivanja u odnosu na ostvarene prihode. Kao i kod neto profitne marze, bruto profitna
marza je 2014. godine iznosila -6,23% te je poduzece 2018. godine ostvarilo 2,45% bruto
profita prije oporezivanja. Najvecu rentabilnost vlastitog kapitala drustvo je ostvarilo 2018.
godine kada je iznosila 2,70% dok je u ostalim godinama imala negativan predznak te je tako
2014. godine iznosila -9,77%.

Tablica 6: Pokazatelji profitabilnosti poduzeéa u razdoblju od 2014. do 2018. godine

Pokazatelji/Godina 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Neto profitna -6,32% -0,87% -1,07% -0,98% 1,62%
marza
Bruto profitna -6,23% -1,41% -0,58% -0,81% 2,45%
marza

lzvor: izrada autora

Graf 9: Pokazatelji profitabilnosti poduzeca u razdoblju od 2014. do 2018. godine
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5. Zakljuéak

Temelj financijske analize jesu financijski izvjestaji koji se sastoje od bilance, racuna dobiti i
gubitka, izvjeStaja o novCanom toku, izvjeStaja o promjenama kapitala te od biljeski uz
financijske izvjestaje. U ovom konkretnom primjeru, odnosno primjeru poduzeéa Carlsberg
Croatia d.0.0. iz Koprivnice, analizirala su se samo dva financijska izvjestaja, bilanca i ra¢un
dobiti i gubitka. Kako bismo dobili uvid u financijsko stanje i poslovanje ovog poduzeca koje
posluje u pivarskoj industriji na hrvatskom trziStu, koriSteni su razli¢iti instrumenti
financijeske analize, a to su horizontalna i vertikalna analiza te financijski pokazatelji koji se
sastoje od pokazatelja likvidnosti, pokazatelja zaduzenosti, pokazatelja aktivnosti, pokazatelja

ekonomicnosti i pokazatelja zaduzenosti.

Nakon provedenih analiza moZemo zakljuciti da je poduzete Calsberg Croatia d.o.o.,
Koprivnica u promatranih 5 godina poslovalo s dobiti u samo jednoj godini odnosno 2018.
godine. U razdoblju od 2014. do 2017. godine poduzeée je imalo u prosjeku 7.262.000,00
kuna gubitka, pri ¢emu je najveéi gubitak ostvaren 2014. godine kada je iznosio
18.788.000,00 kuna. U jedinoj godini kada je poduzeée ostvarilo dobit, ona je iznosila
4.997.000,00 kuna.

Razlog ovim gubicima su uvelike veci rashodi od prihoda, ¢emu najviSe doprinose troskovi
prodanih proizvoda, koji pored troskova prodaje i distribucije, ¢ine najveéi udio u poslovnim
rashodima. Na temelju aktive poduzeca, vidljivo je da ulaganja u nekretnine, postrojenja i
opremu najvise utjecu na promjene dugotrajne imovine, dok potrazivanja od kupaca i ostala

potrazivanja imaju najveci udio u kratkotrajnoj imovini.

Prema pokazateljima ¢iji se izraCun temelji na podacima iz bilance i racuna dobiti i gubitka,
mozemo zakljuciti da je poduzece nelikvidno jer su kratkoro¢ne obveze u svim godinama bile
za oko 10.000.000,00 kuna vece od kratkotrajne imovine. Poduzece u velikoj mjeri koristi
zaduzivanje kao oblik financiranja, a svoju dugotrajnu imovinu neuspjeSno financira
dugoro¢nim izvorima financiranja. U cijelom promatranom razdoblju vidljivo je da poduzece
ne posluje ekonomic¢no Sto dokazuju pokazatelji ekonomicnosti koji su u svih pet godina imali
negativan predznak.Ove navedene analize trebaju pomoc¢i u donoSenju boljih, korisnijih i
uspjesnijih rijeSenja za poslovanje poduzeca koje je medu prvih tri u pivarskoj industriji u
Hrvatskoj. Pored ulaganja u pogone i nove proizvode, potrebno je i povecati izvoz 1 smanjiti

rashode kako bi poduzece postalno jos konkurentnije na nasem trzistu.
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Prilog 1: Bilanca poduzeca Carlsberg Croatia d.o.0., Koprivnica od 2014. do 2018.
godine

BILANCA CARLSBERG CROATIA D.0.0. ZA 2016.1 20

Naziv pozicije 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

AKTIVA

Dugotrajna imovina

MNematerijalna imovina 311 188 786 465 332
Mektretnine, postrojenja i oprema 199.626 192.132 189.706 189.284 194.499
Odgodena porezna imovina 7.036 6.065 3.823 3.025 1.659
Ukupno dugotrajna imovina 206.703 198.385 194,315 192.774 196.490
Kratkotrajna imovina

Zalhe 12.031 14.344 13.589 13.946 14.475
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 96.526 124.916 116.154 63.830 87.777
Potrazivanje za porez na dobit 6.900 543 9 19 19
Novac i novéani ekvivalenti 19.250 10.413 16.237 16.333 12.490
Ukupno kratkotrajna imovina 134.707 150.216 145.989 94.128 114.761
UKUPNA AKTIVA 341.680 348.601 340.304 286.902 311.251
Izvanbilancni zapisi - - - - -
PASIVA

Glavnica

Temeljni kapital 239.932 239.932 239.932 239.932 239.932
Rezerve -403 -450 -211 -62 -465
Preneseni gubitak -47.255 -52.158 -56.025 -59.458 -54.461
Ukupno glavnica 192.274 187.324 183.696 180.412 185.006
Dugorotne obveze

Rezerviranja 750 837 1.608 823 1.136
Ukupno dugorofne obveze 750 837 1.608 823 1.136
KratkoroCne obveze

Rezerviranja 2.150 1.713 1.917 1.175 314
ZaduZenja na koja se obracunavaju kamate 33.271 22.501 8.545 0 0
Obveze prema dobaviacima i ostale obveze 113.235 136.226 144.538 104.492 124.795
Ukupne kratkorone obveze 148.656 160.440 155.000 105.667 125.109
Ukupno obveze 149.406 161.277 156.608 106.490 126.245
UKUPNA PASIVA 341.680 348.601 340.304 286.902 311.251
Izvanbilanéni zapisi - - - - -

Izvor: izrada autora prema http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do
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Prilog 2:Racun dobiti i gubitka poduzeéa Carlsberg Croatia d.o.o., Koprivnica u
razdoblju od 2014. do 2018. godine

RACUN DOBITI I GUBITKA CARLSBERG CROATIA D.0.0. ZA 2016. I 2017. GODINU

Naziv pozicije 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

POSLOVNI PRIHODI 294,201 331.509 354.359 342.537 312.777|
Prihodi od prodaje 291.839 326.833 351.685 340.256 311.706|
Ostali prihodi 7 poslovanja 2.362 4.676 2.674 2.281 1.071
POSLOVNI RASHODI -310.526 -334.663 -354.745 -345.034 *SDS.I}I}B:
Troskovi prodanih proizvoda -136.872 -153.468 -171.227 -160.876 -172.773]
Troskovi prodaje i distribucije -141.751 -149.692 -146.472 -151.728 -96.822|
Administrativni troskovi -31.903 -31.503 -37.046 -32.430 -35.413]
FINANCIJSKI PRIHODI 485 792 668 871 497:
Prihodi od kamata 151 61 75 74 870
Pozitivne tedajne razlke-povezana drustva 189 165 275 384 180
Pozitivne tecajne razike-ostalo 145 566 247 384 193]
Ostali financijski prihodi - - 71 29 7L
FINANCIISKI RASHODI -1.474 -1620 -1.907 -1.009 -549 :
Tro3ak kamata -1.040 -746 445 -135 371
Troskovi bankarskih naknada -98 92 -96 98 970
Negativne tecajne razike-povezana drustva -168 -184 -460 413 -188|
Negativne tecajne razike-ostali -168 -432 -236 -342 21|
Ostali financijski rashodi - -166 -670 21 -16|
IZVANREDNI (OSTALI) PRIHODI :
IZVANREDNI (OSTALI) RASHODI :
UKUPNI PRIHODI 294,686 332.301 355.027 343.408 313.274:
UKUPNI RASHODI -312.000 -336.283 -356.652 -346.043 -305.557|
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA -17.314 -3.932 -1.625 -2.635 1.717|
POREZ NA DOBIT -1.474 971 -2.242 -798 -2.720(
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIJA -18.788 -2.961 -3.867 -3.433 4.997

Izvor: izrada autora prema http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do
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