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MRevS 570 — Vremenska neogranicenost poslovanja

SAZETAK

Ovaj rad bavi se MRevS-om 570 koji se odnosi na vremensku neogranicenost poslovanja.
Vremenska neograni¢enost poslovanja jedna je od temeljnih pretpostavki koju je potrebno
procijeniti prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja. Sukladno toj pretpostavci, poslovanje
subjekta koji sastavlja financijska izvje$c¢a nastavit ¢e se 1 u doglednoj buduénosti. Utvrdeno je
kako se to odnosi na rok od najmanje 12 mjeseci. Menadzer ima odgovornost procijeniti
primjerenost ove pretpostavke. Zadatak je revizora ocijeniti procjenu menadzmenta i provijeriti
primjerenost pretpostavke. To vrijedi ¢ak 1 u onim slucajevima kada je menadZment to
propustio uciniti. Revizor treba razmotriti 1 postoje li znac¢ajna neizvjesnost i rizici vezani uz
dogadaje 1 okolnosti koje bi mogle dovesti u pitanje nastavak vremenske neogranic¢enosti
poslovanja. Ukoliko postoje, potrebno je provjeriti je li to i navedeno u biljeskama uz
financijska izvjes¢a. Utvrdeno je kako i1 nepostojanje analize primjerenosti pretpostavke o
vremenski neogranicenom poslovanja revizora ne mora sprijeciti u donosSenju zakljucaka.
Revizor se moZe koristiti i posebnim modelima za procjenu primjerenosti pretpostavke od kojih
su u ovom radu obradeni model Zute zastavice, matematicki model te forenzi¢na financijska
analiza. Svaki od modela ima svoje karakteristike i prednosti i nedostatke u odnosu na druge
modele i analitiCke postupke revizora. Kao finalni produkt revizije nastaje revizorsko izvjesce
1 revizorovo misljenje. Vezano uz navedenu pretpostavku, revizor moze izdati pozitivno
misljenje s tockom za naglasavanje pojedinih pitanja, misljenje s rezervom te negativno
misljenje. U radu su iznesena i1 dva primjera revizorskog misljenja koja su pokazala da se
misljenje sastoji od odredenih odjeljaka, a to su misljenje, osnova za misljenje te znacajni rizici
1 neizvjesnost. Kao konacan zakljucak do kojeg se doslo izradom ovog rada isti¢u se vaznost i

slozenost revizorovog zadataka u procjeni primjerenosti vremenski neograni¢enog poslovanja.

Kljucne rijeci: vremenska neograniCenost poslovanja, revizija, medunarodni revizijski

standardi, financijska izvje$¢a, poslovanje.



ISA 570 — Going Concern

ABSTRACT

This paper deals with ISA 570 which refers to going concern. Going concern is one of the basic
assumptions which needs to be assessed during financial reports preparation. According to that
assumption, the business of the entity that prepares the financial reports will continue in the
foreseeable future. It has been determined how it applies to a deadline of at least 12 months.
The manager has the responsibility to assess the appropriateness of this assumption. The
auditor's task is to evaluate management's assessment and verify the appropriateness of the
assumption. This is true even in cases where management has failed to do so. The auditor
should also consider whether there are significant uncertainties and risks associated with events
and circumstances that could bring into question the continuing indefinite nature of the
business. If they exist, it is necessary to check whether this is stated in the notes to the financial
reports. It was found that the lack of analysis of the adequacy of the assumption of indefinite
operation of the auditor, does not necessarily prevent the conclusion. The auditor can also use
special models to assess the adequacy of the assumption, of which this paper deals with the
yellow flag model, mathematical model and forensic financial analysis. Each of the models has
its own characteristics, advantages and disadvantages compared to other models and analytical
procedures of the auditor. The final product of the audit, is the audit report and the auditor's
opinion. In relation with this assumption, the auditor may issue a positive opinion with a point
to emphasize certain issues, an opinion with reservation and a negative opinion. The paper also
presents two examples of audit opinion that showed that the opinion consists of certain sections,
and these are the opinion, the basis for the opinion and the significant risks and uncertainties.
The final conclusion reached in the preparation of this paper, emphasizes the importance and

complexity of the auditor's task in assessing the adequacy of indefinite operations.

Keywords: going concern, audit, international auditor’s standards, financial reports,

operations.



1. Uvod

Vremenska neogranic¢enost poslovanja jedna je od temeljnih pretpostavki za sastavljanje
financijskih izvjestaja. Odredeni subjekti podlijezu i zakonskoj reviziji financijskih izvjestaja.
Drugi pak mogu svojevoljno organizirati provodenje revizije ne bi li poboljsali svoje

poslovanje i dosli do vrijednih informacija.

Medunarodni revizijski standardi (MRevS) revizorima pruzaju dogovorena pravila vezana uz
reviziju financijskih izvjeStaja. MRevS 570 odnosi se na vremensku neograni¢enost
poslovanja. Prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja menadZment treba razmotriti

sposobnost poslovnog subjekta da nastavi s vremenski neograni¢éenim poslovanjem.

Revizor treba razmotriti prihvatljivost tvrdnje menadzmenta o primjeni pretpostavke
vremenske neograni¢enosti poslovanja te primjenom razlicitih postupaka iznijeti revizorske
zakljucke 1 misljenje vezane uz navedenu pretpostavku. Moguca je i situacija da menadzment
nije razmotrio prihvatljivost pretpostavke. Bez obzira na to, revizor treba utvrditi moze li se
takva pretpostavka za odredeni subjekt primijeniti ili ne i postoje li znacajne okolnosti 1

dogadaji koji izazivaju sumnju u tu pretpostavku.

1.1. Predmet i cilj rada

Predmet rada je MRevS 570 — Vremenska neograni¢enost poslovanja. Cilj rada je prouciti
odgovornost i zadatke revizora pri utvrdivanju primjerenosti pretpostavke vremenski
neogranicenog poslovanja. Cilj rada ukljucuje i navodenje primjera revizorskog izvjesca i

misljenja vezano uz navedenu pretpostavku.

1.2. Metode izrade

Od metoda rada istiCu se kompilacijska, deskriptivna, induktivna te komparativna.
Kompilacijskom metodom razli¢iti su izvori kombinirani u jednu cjelinu. Deskriptivna metoda
ponajviSe je koriStena radi opisivanja zadataka i postupaka revizora. Induktivna metoda
pojedinac¢ne zakljucke nastoji kombinirati ne bi li se izveo op¢i zaklju¢ak. Komparativna

metoda ponajviSe je koriStena radi usporedbe razli¢itih raunovodstvenih okvira.



1.3. Struktura rada

Struktura rada podijeljena je na pet osnovnih cjelina. Prva cjelina predstavlja uvod. U drugoj
se cjelini u opéenitom smislu analizira postupak revizije financijskih izvjestaja. Treca se cjelina
bavi vremenskom neograni¢enosti poslovanja sukladno medunarodnom revizijskom standardu.
U cetvrtoj se cjelini navode primjeri revizijskih misljenja vezani uz vremenski neograni¢eno
poslovanje. U petoj cjelini iznosi se zakljucak, nakon kojeg jos slijedi popisi literature, slika i

tablica upotrijebljenih u radu.



2. Revizija financijskih izvjeStaja

Kako bi se stvorila podloga za razumijevanje MRevS 570, u ovom poglavlju ukratko ¢e se
objasniti temeljni pojmovi vezani uz financijske izvjestaje. Teorijsko razmatranje zapocinje sa

opisivanjem temeljnih financijskih izvjestaja.

2.1. Temeljni financijski izvjestaji
Financijski izvjestaji prikazuju financijski promet 1 stanje nekog poslovnog subjekta. Medu
temeljne financijske izvjestaje ubrajaju se (Zakon o raCunovodstvu, 2020, ¢l. 19):
1. bilanca,
. racun dobiti 1 gubitka,
izvjesce o nov¢anom toku,

2

3

4. 1izvjeS¢e o promjenama kapitala,

5. 1zvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti te
6

. biljeske uz financijska izvjesca.

Bilanca daje trenutaéni iskaz vrijednosti imovine, obveza i kapitala poslovnog subjekta na
odredeni dan. Glavno obiljezje bilance je ravnoteza aktive (imovine) i pasive (obveze i kapital)
(Gulin i Zager, 2010:56). Postoje dva temeljna oblika bilance, a to su radunski (aktiva je
prikazana na lijevoj a pasiva na desnoj strani) te izvjestajni (pasiva se nalazi ispod aktiva).
Svaki oblik bilance mora sadrzavati podatke propisane Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godisnjih financijskih izvjestaja, odnosno Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o
strukturi i sadrzaju godiS$njih financijskih izvjeStaja (Pravilnik o izmjenama i dopunama

Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, 2020).

Racun dobiti i gubitka financijsko je izvje$c¢e koje prikazuje prihode i rashode ostvarene kroz
odredeno razdoblje. Sukladno ostvarenim prihodima i rashodima ovaj financijski izvjestaj
pokazuje i podatke o dobiti, odnosno gubitku razdoblja (Zager et. al., 2008:67). Vazno je
uvidjeti kako, za razliku od bilance, raun dobiti 1 gubitka ne prikazuje podatke i stanje na
odredeni dan, ve¢ za jedno razdoblje (najceS¢e jedna kalendarska godina). Postoje razlicite
tehnike 1 metode analize financijskih izvjeStaja kojima se dolazi do zakljucaka potrebnih za

donosenje poslovnih odluka.



Korisnici financijskih informacija ne trebaju znati samo npr. podatke o dobiti, prihodima i
rashodima, ve¢ i novCanu poziciju te kretanje novca. Takve podatke navodi izvjestaj o
novéanom toku (Crnkovi¢, Martinovi¢ i Mijoc¢, 2008:247). Novcani tok odnosi se na priljeve
i odljeve novcanih ekvivalenata. IzvjeS¢e o novéanom toku daje podatke temeljem kojih se
mogu procijeniti sposobnosti i moguénosti upravljanja gotovinom. Postoje dvije metode izrade
ovog izvjestaja: direktna i indirektna. Direktna metoda specificira posebno sve stavke novéanih
primitaka od kojih se odbijaju stavke nov¢anih izdataka. Ova se metoda zove direktnom jer se
sve stavke novcanih primitaka i izdataka odreduju neposredno (Muhar, 2002:139). Indirektna
metoda ne prikazuje posebno stavke primitaka i izdataka od poslovnih i drugih aktivnosti, ve¢
prikazuje novac osiguran od poslovnih aktivnosti u obliku neto dobitka koji se korigira za
stavke promjena na raCunima koji utjecu na novc¢ane tokove i stanje novca. To znaci da se do

novcanog toka dolazi na neizravan nacin (Belak, 1995:115).

Izvjestaj o promjenama kapitala navodi promjene koje su se dogodile na kapitalu izmedu
dva obracunska razdoblja (najcesce tekuca i prethodna godina). Iz njega je moguce uvidjeti je
li doslo do povecanja ili smanjenja kapitala za promatrano razdoblje. Izvjestaj se odnosi na
promjene nastale na svim dijelovima kapitala. To je vazno jer nisu sve promjene kapitala
jednako vazne i1 znaajne. Stoga, u ovom je izvjeStaju moguce iskazati Citav niz informacija
vezanih uz kapital, kao $to su informacije o temeljnom kapitalu, dionicama, rezervama,
teCajnim razlikama, zadrzanoj dobiti, itd. (Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o

strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, 2020).

Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti obvezan je samo za poduzetnike koji primjenjuje
MSFI (Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja). To je detaljniji prikaz dobiti (isto

kao §to je izvjestaj o promjenama kapitala detaljni prikaz promjena na kapitalu) (Stahan et. al.,

2010:68).

Biljeske uz financijska izvjesca korisnicima pruzaju dodatne informacije koje nisu navedene
u prethodno opisanim financijskim izvjes¢ima. Njihova je svrha i objaviti sve one informacije
koje zahtijevaju raCunovodstveni standardi (a koje nisu objavljene u temeljnim financijskim
izvjestajima) Stahan et. al., 2010:68). Nazalost, Gesto se pri sastavljanju financijskih izvjestaja
biljeSkama pridodaje najmanje pozornosti te se pritom zaboravlja da su nekim korisnicima

informacije objavljene u biljeSkama vrlo vazne.



2.2. Nacela i standardi revizije

Revizija se moze definirati kao naknadni pregled i preispitivanje poslovnih procesa i stanja
(Tusek i Zager, 2007:47). Kako bi se revizija kao djelatnost mogla obavljati profesionalno i
savjesno, trebaju biti poStovana odredena nacela, standardi i postulati. Oni su prikazani na slici

1.

NACELA POSTULATI STANDARDI
OPC! STANDARDI
1. Profesionalna etika 1. Potencijalni konflikt interesa Struénost revizora
2. Neovisnost . Ekskluzivnost revizora _ " Neovisnost revizora
3. Kompetentnost . Profesionalna ocbveznost DuZna struéna paznja
STANDARDI OBAVLJANJA
. Dokaz Planiranje revizije

. Pouzdanost internih kontrola
6. “Proslost dolazi na vidjelo u

. Proucavanje i viednovanje
sustava internih kontrola

4. Dokumentiranost

buduénosti” Prikupljanje odgovarajuéih
dokaza
STANDARDI IZVJESCIVANJA
. 3 7. Primjena opceprihvaéenih Primjena opceprihvacenih
5. Objektivno - racunovodstvenih nacela . radunovedstvenih nacela
prikazivanje p{_etpqstavka je objektivnog Kenzistentnost
prikazivanja Suglasje s biljesSkama uz

financijske izvjestaje
| Utemeljenost miljenja

Slika 1. Nacela, postulati i standardi revizije

Izvor: Tusek, 2001:62

Temeljna nacela mogu se podijeliti u odredene segmente. Prva tri nacela (profesionalna etika,
neovisnost i kompetentnost) povezana su i sa prva tri postulata (potencijalni konflikt,
ekskluzivnost i profesionalna obveznost) te standarda (stru¢nost, neovisnost i stru¢na paznja).
Revizija se kao djelatnost temelji na dokazima, stoga je jedno od nacela 1 dokumentiranost. Uz
dokumentiranost takoder se vezu tri postulata (dokaz, pouzdanost i stanja i dogadaji iz proslosti
koji postaju vidljivi u buduénosti) te tri standarda (planiranje, proucavanje i vrednovanje te
prikupljanje dokaza). Objektivno prikazivanje jo§ je jedno od temeljnih nacela revizije.
Postulat koji se veZe uz to nacelo je primjena opceprihvacenih raCunovodstvenih nacela, dok
su povezani standardi konzistentna primjena tih nacela i uskladenost nacela s biljeSkama uz
financijske izvjestaje. To pokazuje kako su biljeske uz financijska izvjeS¢a vazan financijski

izvjestaj, koji, kao Sto je spomenuto, ponekad ne dobivaju dovoljno paznje. Temeljem postulata



i nacela vezanih uz objektivno prikazivanje nastaje i revizorsko misljenje. Iz svega se moze

uvidjeti velika povezanost izmedu nacela, postulata i standarda.

Nacela revizije opée su prihvadena, no valja napomenuti kako postoje razli¢iti revizijski
standardi. Postoje nacionalni i medunarodni revizijski standardi. Standardi predstavljaju
detaljniju razradu nacela te sadrze upute za provedbu postupaka revizije i izrazavanje
revizorskog misljenja kao konac¢nog produkta svake revizije. U Hrvatskoj je zakonom

propisana obveza primjene Medunarodnih revizijskih standarda (MRevS).

MRevS-i imaju zajednicku strukturu koja se sastoji od sljede¢ih cjelina (Medunarodna

federacija racunovoda, 2011:13):

e uvod,

e ciljevi,

e definicije,
e zahtjevi,

e materijali za primjenu 1 ostali materijali s objaSnjenima,

e prilozi.

Jedan od MRevS-a je i MRevS 570 — Vremenska neograni¢enost poslovanja. Taj ¢e se standard
detaljnije obraditi u nastavu ovog rada. Kako bi se standard mogao primijeniti, potrebno je

provesti reviziju financijskih izvjestaja.

2.3. Proces revizije financijskih izvjestaja

Revizija se moze fokusirati na poslovanje 1/ili financijske izvjestaje poduzeca. U Sirem smislu,
i revizija financijskih izvjestaja revizija je poslovanja. Takoder, svaka ozbiljna revizija
poslovanja ne moze zaobici financijske izvjestaje, no uz njih, mogu postojati i drugi objekti

revizije.

Revizija financijskih izvjestaja fokusira se na temeljne financijske izvjeStaje 0 kojima je u
ovom radu bilo govora. To znaci da takva revizija mora slijediti ne samo zakonske propise, ve¢
i postulate te standarde. Revizija financijskih izvjestaja jo$ se naziva i financijskom revizijom,
koja propituje objektivnost i realnost prikazanih podataka u financijskim izvjes¢ima (Mijo¢ i
Mahacek, 2013:164).



Hrvatski Zakon o reviziji (2017) navodi kako je revizija financijskih izvjestaja provjera i
ocjenjivanje godi$njih financijskih izvjestaja (vrijedi i za konsolidirane izvjestaje) te drugih
financijskih izvjestaja, podataka i metoda koristenih u njihovom sastavljanju. Temeljem svega

toga, nastaje revizorsko misljenje izvjesce i misljenje.

Mimo zakonske obveze, revizija se opéenito moze provoditi i kao kontrolna metoda u
menadzerskom ra¢unovodstvu. Iako nisu sva financijska izvjeS¢a obvezna za sve poslovne
subjekte, menadzerima je ponekad vazno raspolagati informacijama koje su pouzdane, a to

mogu biti jedino ako se revizor pridrZzava nacela, postulata 1 standarda.

Ciljevi revizije ukljucuju 1 zastitu interesa razli¢itih skupina korisnika koje revizija (odnosno
revizori) treba uvjeriti da su financijski izvjeStaji pouzdana informacijska podloga, bilo za
potrebe optimalnog odluc¢ivanja i upravljanja menadzmenta ili za potrebe drugih korisnika
(investitora, kreditora i slicno). Cilj revizije je i provijeriti ispravnost, to¢nost i iskrenost
racunovodstvenih izvjeStaja 1 tvrdnji menadzmenta, unutar financijskih izvjestaja. Medu
ciljeve moze se uvrstiti i izrazavanje misljenja o stupnju realnosti i objektivnosti kojim
financijski izvjestaji prikazuju financijski polozaj, rezultate poslovanja i nov¢ani tok u skladu

s op¢eprihvacenim raCunovodstvenim nacelima (Vujevi€ 1 Strahinja, 2009:196).

Kao objekt revizije u Sirem se smislu moze navesti poslovanje drustva. Predmet revizije stupanj
je uskladenosti poslovanja poduzeca i njegovih financijskih izvjestaja s unaprijed postavljenim
kriterijima. Uobicajeni kriteriji na temelju kojih se prosuduje uskladenost poslovanja poduzeca

su opceprihvacena nacela i racunovodstveni standardi te zakonski propisi (Zager et. al.,

2008:29).

Reviziju financijskih izvjestaja u pravilu provode eksterni revizori, odnosni osobe koje nisu
zaposlenici poslovnog subjekta nad kojim se vrsi revizija. U tom slu€aju, proces revizije se
sastoji od sljede¢ih koraka (Tintor, 2019:143):

e . preuzimanje obveze revizije,

e upoznavanje poslovanja klijenta i planiranje,

e postupaka revizije,

e upoznavanje i ocjena sustava internih kontrola,

e procjena znacajnosti i revizijskih rizika,



e prikupljanje revizijskih dokaza,
e kompletiranje dokaza i formiranje radne dokumentacije, (g) formiranje misljenja o
realnosti i objektivnosti financijskih izvjestaja i

e sastavljanje revizorova izvjesca“.

Nakon prihvaéanja revizorskog posla za klijenta, temeljni i pocetni korak je planiranje revizije.
Revizija financijskih izvjeStaja slozen je postupak, posebno ukoliko je rije¢ o velikim
poduze¢ima. U takvim slucajevima moguénost revizorske pogreske veca je, stoga je vazno
utvrditi potencijalne rizike. Kao krajnji cilj revizijskog postupka javlja se revizorsko izvjesée i

misljenje.

2.4. Revizorsko izvjesce 1 misljenje

Kao cilj, ishod 1 finalni produkt revizije javljaju se revizorsko izvjes¢e 1 misljenje o tome jesu
11 financijski izvjestaji sukladni s mjerodavnim okvirom za financijsko izvjestavanje te pruzaju
Ii istinit 1 poSten pogled na subjekte koji su predmet revizije (Mi¢ovi¢ 1 Bukovac Puvaca,
2018:161).

Revizorsko izvjesce sastavlja se u pisanom obliku. Sukladno Zakonu o reviziji (2018, ¢l. 58),
ono mora sadrZavati:

e identifikacijske podatke o revidiranom subjektu,

e naziv godi$njeg financijskog izvjestaja i naznaku datuma te razdoblje na koje se odnosi,

e okvir financijskog izvjeStavanja koji je primijenjen,

e 0pis opsega zakonske revizije i revizijske standarde,

e revizorsko misljenje,

e ocjenu istinitosti i fer prikaza,

e miSljenje 1 izjavu je li izvjeS¢e poslovodstva uskladeno s godi$njim financijskim
izvjeStajima za istu poslovnu godinu, sastavljeno sukladno zakonu te postoje li znacaji
pogresni prikazi u izvjeSéu poslovodstva,

e izjavu vezanu uz vremensku neograni¢enost poslovanja,

e podatak o sjedistu revizorskog drustva,

e dodatno propisane elemente za subjekte od javnog interesa.



Izvjesée revizora jedan je od dokumenata koje revizor predocava drustvu u kojem obavlja
reviziju. Vazno je da ono bude napravljeno sukladno zakonskom okviru i revizorskoj struci.
Sastavni, ali i najosjetljiviji dio revizorskog izvje$ca je revizorsko misljenje. Oblik i sadrzaj
izvjesca standardiziran je i sli¢an je za vecinu drustava, medutim, postoji vise vrsta misljenje
koje revizor, sukladno obavljenoj reviziji, moze izdati. Slika 2 prikazuje vrste revizorskih

misljenja.

VRSTE
REVIZORSKOG
MISLJENJA
NEMODIFICIRANO MODIFICIRANO

MISLJENJE MISLIJENJE
MRevS 700 MRevS 705

Pozitivho

misljenje S kvalifikacijom Bez kvalifikacije

MRevS 700, t.7

Misljenje s rezervom
MRevS 705, t. 7.

Negativho misljenje
MRevS 705, t. 8.

Suzdrzanost od
misljenja
MRevS 705, t.9.it. 10.

Slika 2. Vrste revizorskog izvjesca

Izvor: Mileti¢, 2011:108

Slika pokazuje kako postoje Cetiri vrste revizorskog mi§ljenja: pozitivno, misljenje s rezervom,
negativno misljenje te suzdrzanost od misljenja. Sukladno MRevS-u 700, pozitivno revizorsko
misljenje izdaje se u situacijama kada revizor zakljuci da su financijski izvjestaji sastavljeni, u
svim bitnim odrednicama, u skladu s primjenjivim okvirom financijskog izvjeStavanja. MRevS
705 ureduje izdavanje modificiranog revizorskog misljenja o financijskim izvjes¢ima kada
(Mileti¢, 2011:108):

1. revizor zaklju¢i da na temelju pribavljenih revizijskih dokaza financijski izvjestaji nisu

bez znacajnog pogresnog prikazivanja ili
2. revizor ne moze pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze da bi zakljucio kako

su financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajno pogresnog prikaza



Misljenje s rezervom objavljuje se kada (Hanfa, 2019):
1. revizor zakljuci da su pogresna prikazivanja znacajna ali ne i prozimajuéa za financijske
izvjestaje
2. revizor ne moze pribaviti dokaze na kojima bi temeljio misSljenje, ali zakljuc¢i da bi
moguci ucinci neotkrivenih pogresnih prikazivanja na financijske izvjestaje, ako ih ima,

bili znacajni ali ne 1 prozimajudi.

Revizor se moze 1 suzdrzati od misljenja, 1 to onda kada ne moze pribaviti dostatne i primjerene
dokaze na kojima bi temeljio misljenje te zakljuci da bi moguci ucinci neotkrivenih pogresnih
prikazivanja na financijske izvjeStaje mogli biti znacajni i proZimajuci. Postoje 1 drugi slucajevi
kada ¢e se revizor suzdrzati od miSljenja, npr. u okolnostima gdje su prisutne visestruke

neizvjesnosti.

Revizor ¢e u izvjeScéu iskazati negativno misljenje onda kada temeljem dostatnih 1 primjerenih
revizijskih dokaza zakljuci da su pogresna prikazivanja i znacajna i proZimajuca za financijske
izvjestaje. Misljenje bez kvalifikacije objavljuje se onda kada je revizor u svakom materijalnom

obliku uvjeren u dokaze koje je pribavio.
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3. Vremenska neogranicenost poslovanja prema MRevS 570

MRevS 570 odnosi se na vremensku neogranicenost poslovanja. To je jedna od temeljnih
pretpostavki poslovanja uz koju se sastavljaju financijska izvjesca. Ta pretpostavka odnosi se
na to da subjekt posluje s vremenski neograni¢enim poslovanjem te da ¢e svoje poslovanje

nastaviti i u doglednoj buduc¢nosti (MRevS 570, 2016, t. 2).

Financijski izvjeStaji ope namjene trebaju se sastaviti na temelju navedene racunovodstvene
osnove, osim ako menadZment ima namjeru likvidirati ili obustaviti poslovanje. Kada je
primjena ra¢unovodstvene osnove vremenske neograni¢enosti poslovanja primjerena, imovina
1 obveze iskazuju se uz pretpostavku da ¢e subjekt biti sposoban realizirati svoju imovinu 1
podmiriti svoje obveze u uobicajenom tijeku poslovanja. S druge strane, financijski izvjesta;ji
koji se sastavljaju za posebne namjene mogu, ali i ne moraju, biti sastavljeni primjenom

racunovodstvene osnove vremenske neogranicenosti poslovanja (Pretnar Abici¢, 2016:115).

,Pretpostavka neogranicenosti vremena poslovanja posebno dobiva na vaznosti u kriznim
vremenima kada zbog otezanih gospodarskih uvjeta poslovanja raste rizik da poduzece nastavi
s vremenski neograni¢enim poslovanjem. U tom se slucaju financijski izvjestaji trebaju

sastaviti na drugacijoj osnovi® (Klikovac, Varovi¢, Volarevi¢, 2009:2).

Prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja menadzment je duZzan razmotriti sposobnost
subjekta da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Revizor potom provjerava ocjenu
menadzmenta. Stoga se moze zakljuCiti kako je prvo na menadZerima da razmotre ovu

pretpostavku, a potom na revizorima da ju provjere.

3.1. Odgovornost menadZmenta

MenadZzment je odgovoran za financijske izvjeStaje subjekta, stoga se odgovornost
menadZmenta odnosi 1 na pretpostavke i procjene temeljem kojih se financijski izvjestaji
sastavljaju. Pojedini okviri vezani uz financijsko izvjeStavanje specifi¢no zahtijevaju da
menadZment procijeni sposobnost subjekta da nastavi vremenski neograni¢eno poslovati. To
zahtijeva i MRS (Medunarodni ra¢unovodstveni standard) 1 — Prezentiranje financijskih

izvjestaja.
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MRS 1 u tocki 25 navodi kako pri sastavljanju financijskih izvjestaja, menadzment, odnosno
uprava treba procijeniti sposobnost subjekta da nastavi poslovati u vremenski neograni¢enom
periodu. Menadzment je duZan sastavljati financijske izvjeStaje na pretpostavci stalnosti
poslovanja (osim ukoliko ne namjerava likvidirati subjekt ili prestati poslovati). Ukoliko
menadzment sumnja da postoje znacajne neizvjesnosti i rizici za dogadaje ili uvjete koji mogu
dovesti u veliku sumnju pretpostavku stalnosti poslovanja, duzan je svaku takvu neizvjesnost
i rizik objaviti. Kada menadzment financijske izvjestaje ne sastavlja temeljem pretpostavke
stalnosti poslovanja, tu je ¢injenicu duzan objaviti, isto kao i osnovu temeljem koje su izvjestaji

sastavljeni i razlog zbog kojeg se ne smatra da subjekt stalno posluje (MRS 1, t. 25).

U obavljanju procjene moze li se pretpostavka stalnosti poslovanja primijeniti, menadZzment je
u obzir duzan uzeti sve raspolozive informacije o buduénosti, koje obuhvacaju najmanje, ali
nisu ograni¢ene samo na, dvanaest mjeseci od kraja izvjeStajnog perioda. Obujam razmatranja
ovisi o ¢injenicama za svaki slucaj posebno. Npr., ukoliko je subjekt u proslosti poslovao s
profitom i ukoliko je imao neometan pristup financijskim sredstvima, bez detaljnije analize
moguce je zakljuciti kako je raunovodstvena pretpostavka stalnosti poslovanja odgovarajuca.
U drugim slucajevima pak menadzment ¢e mozda trebati razmotriti velik broj faktora i
¢injenica koji se odnose na tekucu i o¢ekivanu profitabilnost, planove otplate duga, alternativne
izvore financiranje, 1 dr., prije nego Sto moZe pretpostavku stalnosti poslovanja proglasiti

odgovaraju¢om (MRS 1, t. 26).

Procjena menadZmenta moze li subjekt nastaviti vremenski neograni¢eno poslovanje
podrazumijeva stvaranje prosudbe, u odredenoj vremenskoj tocki, 0 inherentno neizvjesnim
budu¢im ishodima dogadaja i uvjeta. Kako bi se ta prosudba mogla obaviti, vazni su sljedeci
¢imbenici (Pretnar Abici¢, 2016:116):

1. stupanj neizvjesnosti vezan za ishod dogadaja ili okolnosti raste, §to se prosudba odnosi
na udaljeniji ishod budu¢ih dogadaja ili okolnosti. Okviri financijskog izvjeStavanja
koji izri¢ito zahtijevaju obavljanje procjene od strane menadZmenta, odreduju i
razdoblje koje menadzment mora uzeti u obzir prilikom procjene.

2. veli¢ina i slozenost subjekta, sadrzaj i uvjeti njegova poslovanja te stupanj u kojem je
subjekt podlozan utjecaju vanjskih ¢imbenika i njihovu u¢inku na prosudbe vezane za
ishode dogadaja i okolnosti;

3. svaka prosudba o buduénosti temelji se samo na onim informacijama koje su dostupne

u trenutku u kojem je radena procjena.
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Dakle, za procjenu vremenski neograni¢enog poslovanja menadzment u obzir treba uzeti sve
raspolozive informacije koje se odnose na buduce razdoblje, od datuma bilance pa do najmanje
dvanaest mjeseci. Informacije koje ¢e menadzment trebati uzeti u obzir nije moguce generalno
definirati, ve¢ one, odnosno njihov obujam, ovisi o konkretnim subjektima i situacijama u

kojem se nalaze.

3.2. Odgovornost i zadaci revizora

MRevS 570 detaljnije definira ulogu i odgovornost revizora u reviziji financijskih izvjestaja
poduzeca koji su sastavljeni temeljem pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja te
daje upute revizoru za razmatranje prihvatljivosti procjena menadZzmenta o sposobnosti da
poduzece nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem (Klikovac, Varovi¢, Volarevic,

2009:4).

Revizor, prije svega, treba pribaviti dostatne 1 primjerene revizijske dokaze putem kojih moze
zakljuciti je li pretpostavka vremenske neograni¢enosti poslovanja menadzmenta primjerena.
Osim toga, treba razmotriti jesu li znacajna neizvjesnost i rizici vezani uz dogadaje i okolnosti
koje bi mogle dovesti u pitanje nastavak vremenske neograni¢enosti poslovanja objavljene u
biljeSkama uz financijske izvjestaje. To joS jednom potvrduje neopravdanu podcijenjenost 1
vaznost biljeski uz financijske izvjestaje, kao posebnog financijskog izvjestaja. Valja 1
napomenuti kako su te odgovornosti revizora zahtijevane i onda kada okvir financijskog
izvjeStavanja ne zahtijeva izriito procjenu pretpostavke vremenske neogranic¢enosti

poslovanja subjekta.
Kako bi revizor mogao donijeti zakljucke, a na kraju i izraziti misljenje u revizorskom izvjescu,

on treba provesti odredene postupke tijekom cijelog procesa revizije. Postupci revizora mogu

se prikazati na nacin kako je to u€injeno na slici 3.

13



Razmotriti i
tijekom revizije
pratiti postoje li

leli
menadzment
proveo

dogadaji i okolnosti | preliminarnu |
koji stvaraju procjenu
znacajnu sumnju sposobnosti
u sposobnost nastavka
vremenski vremenski
neocgranicenog neogranicenog

poslovanja.

Raspraviti
procjenu s

menadZmentom, 0snovu za

utvrditi je li planiranu

menadzment primjenu
prepoznaoc pretpostavke te
kakve dogadaje i postaviti upite
okolnosti te plan 0 prepoznatim

dogadajima i

djelovanja kao
okolnostima

reakciju.

Ocijeniti
primjerenost

menadzmentove

procjene.

v

Provesti dodatne
postupke kada
postoji sumnja u

mogucnost vremenski
neogranicenog
poslovanja.

!

Donijeti zakljucake
i pristupiti
izvjestavanju.

Slika 3. Postupci revizora pri utvrdivanju prihvatljivosti vremenske neograni¢enosti
poslovanja
Izvor: Pretnar Abici¢, 2016:116

Prvo je potrebno razmotriti postoje li neki dogadaji i okolnosti koji stvaraju znacajnu sumnju
u pretpostavku (sposobnost vremenski neograni¢enog poslovanja). Potom je potrebno utvrditi
je li menadZment obavio takvu procjenu sposobnosti. Ukoliko menadzment to nije ucinio, valja
raspraviti s menadZmentom osnovu za planiranu primjenu pretpostavke. Ukoliko je
menadZment obavio procjenu, s menadzmentom se raspravlja i utvrduje jesu li prepoznati
dogadaji i okolnosti koji mogu dovesti u sumnju pretpostavku te postoji li plan djelovanja kao

reakcije na takve dogadaje i okolnosti, odnosno rizike. To dovodi do ocjene primjerenosti
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procjene menadzmenta, potom do provodenja dodatnih postupaka kada postoji sumnja u
mogucnost vremenski neograni¢enog poslovanja te, u konacnici, donijeti zakljucke i pristupiti

revizorskom izvjestavanju.

Valja napomenuti kako bez obzira na sve postupke i dokaze revizor ne moze predvidjeti buduce
dogadaje i okolnosti. To znaci da Cak i kada revizor ne utvrdi rizike vezane uz vremensku
neograni¢enost poslovanja, ne postoji garancija da ¢e subjekt u buducnosti zaista i biti

sposoban nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem (MRevS 570, 2016, t. 7).

Neovisno o prethodnoj tvrdnji, revizor mora obaviti odredene postupke 1 u konacnici iznijeti
misljenje, koje, bez obzira na nepostojanje garancije da e subjekt nastaviti vremenski
neograni¢eno poslovanje, korisnicima financijskih izvjestaja mogu biti od velikog znacaja. Kao
glavni postupci mogu se izdvojiti procjena rizika i Cimbenika, ocjenjivanje procjena
menadzmenta te reakcije na prepoznate dogadaje 1 okolnosti. Ti se postupci pojedinacno

razmatraju u nastavku.

3.2.1. Procjena rizika i ¢imbenika koji utjeCu na neograni¢enost poslovanja

Revizor treba razmotriti 1 prepoznati postoje li odredeni dogadaji i1 okolnosti koji stvaraju
znaCajnu sumnju u sposobnost subjekta da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
MRevS 570 navodi primjere takvih dogadaja i okolnosti te ih grupira u tri skupine kako je

prikazano u tablici 1.
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Tablica 1. Primjeri dogadaja i okolnosti koji mogu ukazivati na postojanje zna¢ajne sumnje u

Cimbenici

Financijski

Poslovni

Ostali

mogucnost nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja

Opis

Neto ili neto tekuce obveze subjekta.
Posudbe uz konvenciju nepromjenjivih uvjeta priblizavaju se dospijecu bez
realnih izgleda za njihovo obnavljanje ili reprogramiranje; ili prekomjerno
oslanjanje na kratkoro¢ne posudbe za financiranje dugotrajne imovine.
Postojanje indikacija o otkazivanju financijske podrSke vjerovnika.
Negativni nov¢ani tokovi iz poslovanja.
Negativni kljuéni financijski pokazatelji.
Znacajni gubici iz poslovanja ili znac¢ajno smanjivanje vrijednosti imovine.
Kasnjenje u isplatama dividendi ili obustava isplata.
Nemogucnost isplata vjerovnika na datume dospijeca.
Nemogucénost postivanja uvjeta iz ugovora o kreditima.
Promjena uvjeta placanja dobavlja¢ima s pla¢anja uz odgodu na plac¢anje
pouzecem.
Nemogucnost dobivanja financijskih sredstava za razvoj vaznog novog
proizvoda ili drugih bitnih ulaganja.
Namjera likvidacije ili prekida poslovanja od strane menadzmente.
Gubitak klju¢nih rukovodecih osoba bez moguénosti njihove zamjene.
Gubitak glavnog trzista, klju¢nog kupaca, franSize, licence ili glavnog
dobavljaca.
Teskoce sa zaposlenicima.
Nedostatak vaznih zaliha.
Rast vrlo uspjeSne konkurencije.
Nepostizanje potrebne visine kapitala ili drugih zakonskih zahtjeva
(zahtjevi likvidnosti ili solventnosti).
Sudski ili zakonski postupci protiv subjekta.
Promjene zakona ili regulative ili politike vlade za koje se o¢ekuje da
¢e za subjekt imati nepovoljan u¢inak.
Neosigurani ili nedovoljno osigurani katastrofalni dogadaji kada oni
nastanu.

Izvor: MRevS 570, 2016, t. A3
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1z tablice je vidljivo kako postoji ¢itav niz razli¢itih dogadaja 1 okolnosti koji mogu izazvati
sumnju u mogucénost nastavka vremenski neogranic¢enog poslovanja. Valja i naglasiti kako
prethodni popis iz tablice nije sveobuhvatan niti konac¢an, stoga revizor u obzir moze uzeti i
druge dogadaje i okolnosti, specificne za djelatnost subjekta. U obzir je potrebno uzeti i
veli¢inu subjekta, koja moZe utjecati na sposobnost odupiranja nepovoljnim uvjetima (npr.
manji subjekti mogu brze iskoristiti poslovne prilike, no imaju manje rezervi za odrzavanje

poslovanja) (MRevS 570, 2016, t. AS).

,Okolnosti od posebne vaznosti za manje subjekte ukljucuju rizik da banke 1 drugi vjerovnici
mogu prestati pratiti subjekt, kao 1 moguénost gubitka glavnog dobavljaca, velikog kupca,
kljuénog zaposlenika ili prava poslovanja prema licenci, fransizi ili drugom pravnom

sporazumu“ (MRevS 570, 2016, t. A6).

Vazno je 1 napomenuti kako postojanje jedne ili viSe dogadaja i okolnosti ne znaci ujedno da
postoji i znacajna neizvjesnost vremenski neograni¢enog poslovanja. To je iz razloga §to drugi

¢imbenici ¢esto mogu ublaziti znacaj dogadaja i okolnosti navedenih u tablici 1 (kao i drugih).

Sljedeci revizorski postupak je ocjenjivanje procjena menadzmenta. Ukoliko takva procjena ne
postoji, revizor s menadzment treba raspraviti Sto je osnova za primjenu pretpostavke
vremenski neograni¢enog poslovanja, kao i postaviti upite o eventualnim dogadajima ili

okolnostima koji mogu prouzrokovati zna¢ajnu sumnju u opravdanost pretpostavke.

3.2.2. Ocjenjivanje procjena menadzmenta

Ocjenjivanje procjena menadzmenta klju¢ni zahtjev MRevS-a 570. Revizor treba razmotriti
postupke i pretpostavke koje je menadzment primjenjivao u donosenju procjene, kao i planove
buduc¢ih aktivnosti. Posebno treba obratiti paznju je i menadZment u obzir uzeo sve relevantne
informacije. Revizor treba razmatrati isto vremensko razdoblje koje je i koristio menadzment

u svojoj procjeni (Klikovac, Varovi¢, Volarevi¢, 2009:6).

U slucaju da analiza i procjena menadZmenta ne postoji, revizor nije odgovoran niti je njegov
posao to ispraviti. Osim toga, nepostojanje detaljne analize od strane menadZmenta ne mora
sprijeciti revizora u donosenju zakljucaka. To posebno vrijedi kada povijesni podaci pokazuju
profitabilno poslovanje te laganu dostupnost financijskim sredstvima. U takvim slu¢ajevima,

menadzerska procjena vremenske neograni¢enosti poslovanja moZe se donijeti i bez detaljne
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analize, a revizor potom bez detaljnih postupaka moze ocijeniti primjerenost takve procjene
(MRevS 570, 2016, t. A9).

Onda kada je menadZzment proveo detalju analizu, revizorovi postupci ocjene procjene
menadzmenta mogu ukljucivati ocjenjivanje procesa koji menadzment primjenjuje u stvaranju
svoje procjene, pretpostavki na kojima se temelji procjena, menadzmentovih planova za

buduce aktivnosti te jesu li ti planovi izvedivi u danim okolnostima (Pretnar Abici¢, 2016:118).

MRevS 570 navodi i posebna razmatranja za manje poslovne subjekte. Navodi kako takvi
subjekti Cesto ne pripremaju detaljnu procjenu mogucnosti nastavljanja s vremenski
neograni¢enim poslovanjem, ve¢ se umjesto toga oslanja na poznavanje poslovanja i
anticipaciju budu¢ih izgleda. Bez obzira na to, sukladno zahtjevima MRevS-a 570, revizor
treba ocijeniti procjenu menadzmenta. Npr., za manje subjekte moze biti primjereno raspraviti
pitanja financiranja subjekta. Revizor od menadZmenta moze zatraZiti 1 proSirivanje procjene,
Sto se moze uciniti kroz raspravu, postavljanje upita i provjeravanje dokumentacije (ne samo

financijskih izvjestaja, ve¢ i1 npr. primljenih narudzbi i sl.) (MRevS 570, 2016, t. A9).

Ukoliko je revizor kroz svoje dosadasnje postupke prepoznao dogadaje ili okolnosti koji mogu
stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost nastavka s vremenski neograni¢enim poslovanjem,
potrebno je obaviti i dodatne revizijske postupke. To znaci 1 poduzeti odredene reakcije na

prepoznate dogadaje i okolnosti.

3.2.3. Reakcije na prepoznate dogadaje 1 okolnosti

Ukoliko je revizor prepoznao dogadaje i okolnosti koje mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost subjekta da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, revizor treba obaviti
i dodatne revizijske postupke. Potrebno je prikupiti dostatne i primjerene revizijske dokaze
temeljem kojih ¢e biti moguée formirati revizorsko izvjeS¢e i1 miSljenje o vremenski

neograni¢enom poslovanju konkretnog subjekta.
Reakcije 1 dodatni postupci revizora mogu ukljucivati (Pretnar Abici¢, 2016:118):

e zahtjev prema menadzmentu da obavi procjenu sposobnosti nastavka vremenski

neograni¢enog poslovanja, ukoliko takva procjena nije u¢injena,
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ocjenu planova buducih aktivnosti vezanih uz procjenu vremenske neograni¢enosti
poslovanja,

ocjena pouzdanosti polaznih podataka kojima se koristilo pri izradi novéanih tijekova
te utvrdivanje postoji li odgovarajuca potpora za pretpostavke kojima su se koristili
prilikom pripreme prognoze novcanih tijekova — revizor moze vrsiti usporedbu,
razmatranje jesu li neke ¢injenice ili informacije postale dostupnima nakon datuma na
koji je menadZment obavio procjenu

zahtijevanje pisane izjave menadzmenta i onih koji su zaduZeni za upravljanje (gdje je
primjenjivo), tj. pisma predstavljanja uprave o budu¢im planovima i njihovoj

izvedivosti.

Kako bi revizor proveo prethodno opisane postupke, moze uciniti sljede¢e (MRevS 570, 2016,
t. A16):

analizirati 1 raspraviti nov€ane tokove, profit, i dr. s menadzmentom,;

analizirati 1 raspraviti o financijskim izvjestajima subjekta;

Citati uvjete zaduznica i ugovora 0 kreditiranju te utvrditi je 1i doslo do nekakvog
njihovog nepridrzavanja;

Citati zapisnike sa sjednica dionicara 1 uprave, radi stjecanja uvida u financijsko stanje
i probleme subjekta;

propitkivati subjektove odvjetnike vezano uz postojanje parnica, sporova, tuzbenih
zahtjeva, i sl.;

provjeriti osiguravanje ili zadrzavanje financijske podrske s povezanim ili tre¢im
osobama i procijeniti financijske sposobnosti tih osoba da osiguraju dodatne izvore;
razmotriti planove subjekte vezane uz neizvrsene narudzbe kupaca;

obaviti revizijske postupke vezane uz naknadne dogadaje kako bi se utvrdili oni koji
mogu ili umanyjiti ili u nekom drugom obliku utjecati na subjektovu moguénost da
nastavi s neograni¢enim vremena poslovanja;

provjeriti izvore za zaduzivanje;

pribaviti i pregledati izvjes¢a o aktivnostima regulatora; i

utvrditi primjerenost podrske bilo kojem planiranom otudivanju imovine.
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Osim navedenoga, revizori mogu koristiti i cjelokupne modele procjene vremenske
neogranic¢enosti poslovanja. Tise modeli razlikuju po karakteristikama te imaju svoje prednosti

i nedostatke.

3.3. Modeli procjene vremenske neograni¢enosti poslovanja

Modeli predstavljaju skupinu razlicitih analitickih postupaka kod razmatranja vremenske
neogranic¢enosti poslovanja. Opcenito, vazno bilo kojih analitiCkih postupaka pri reviziji
financijskih izvjestaja proizlazi iz njihove ucinkovitosti, ali 1 Siroke mogucénosti primjene te
pouzdanosti. Provodenje adekvatnih analitickih postupaka iziskuje manje vremena od
provodenja nekih drugih revizijskih postupaka dok istovremeno u velikom broju slucajeva
pruza dovoljno dokaza za provjeravanje primjerenosti odredenih pretpostavki 1 tvrdnji

(Zenzerovic, 2007:63).

,,LAnalitickim postupcima povecava se efikasnost i efektivnost revizijskog procesa jer pomazu
u identifikaciji podrucja koja predstavljaju rizik revizije i smanjuju opseg dokaznih testova. Pri
tome valja uzeti u obzir da revizorova sposobnost, znanje i iskustvo imaju vaznu ulogu u
identificiranju potencijalnih problema ve¢ u ranoj fazi revizije“ (Sever Malis, Keglevi¢ Kozjak,
2016:335).

Pri razmatranju vremenske neogranicenosti poslovanja, neki od analitickih postupaka koje
revizor moze primijeniti (modela) su (Klikovac, Varovi¢, Volarevi¢, 2009:6):

1. model Zute zastavice,

2. matematicki model,

3. forenzicna financijska analiza

3.3.1. Model zute zastavice

Istrazivanje provedeno u razdoblju 2001.-2002. godine od poduzeca Weiss Ratings Inc.
pokazalo je da u ¢ak 45 od ukupno 307 slucajeva (gotovo 15%) revizori nisu pravovremeno
prepoznali (niti izrazili u miSljenju) neizvjesnost vremenske neograni¢enosti poslovanja,
odnosno nisu predvidjeli prestanak poslovanja poduzeca u bliskoj budué¢nosti. U istraZivanju
je koristeno sedam financijskih pokazatelja iz financijskih izvjestaja poduzeca za prethodnu
godinu (Klikovac, Varovi¢, Volarevi¢, 2009:7):

1. ,,0dnos nov¢anog toka od poslovnih aktivnosti i ukupnih obveza

2. Odnos neto radnog kapitala i ukupne imovine
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Koeficijent financiranja
Rentabilnost vlastitog kapitala
Koeficijent tekuce likvidnosti

Neto marza profita

N o o M~ w

Odnos novcanog toka i teku¢ih obveza®.

Revizori su prilikom iskazivanja svog misljenja imali samo dvije mogucnosti: pozitivho
misljenje (tzv. zeleno svjetlo ili zelena zastavica) ili miSljenje s rezervom (crvena zastavica).
Weiss istrazivanje predlaze dodatni, srednji stupanj upozorenja (Zuta zastavica), €iji opis glasi:
,Poduzece je trenutno stabilno, ali bi moglo biti podlozno financijskom pritisku ukoliko se
naru$e odredeni uvjeti u njegovom poslovnom okruzenju u idu¢ih 12 mjeseci. Ovo upozorenje
sluzi samo kao upozorenje dionicarima i regulatorima, ali ne zahtijeva nikakve daljnje akcije*

(Klikovac, Varovi¢, Volarevié¢, 2009:7).

Prema pokazateljima, za svako od 45 poduzece utvrdena je Zuta zastavica. Zato su Weiss
istraziva¢i smatrali da je Zuta zastavica dobar analiticki postupak, odnosno model za
predvidanje ste¢aja poduzeca (i razmatranje vremenske neograni¢enosti poslovanja). Medutim,

autori Akers et. al. (2003) testirali su ovaj model na svojem istrazivanju.

Autori su koristili godi$nje financijske podatke za 2000. i 2001., to¢no onako kako je to radio
Weiss, kako bi izracunali broj Zutih zastavica. Na temelju tih rezultata autori su utvrdili da bi
Weissovi kriteriji (dvije zute zastavice) pogresno predvidjeli bankrot za 1.693 poduzeca. Bas
kao $to je pozZeljno tocno predvidanje bankrota, netocno predvidanje bankrota ima negativne

posljedice za tvrtku, njezinog revizora i dionicare.

Istrazivanje autora Akers et. al. (2003). tako je pokazalo kako Weissovo istrazivanje
zanemaruje rizik od pogre$nih predvidanja bankrota. Ostaje upitno koliko koristi, a koliko Stete
moze donijeti model Zute zastavice. S uma ne treba smetnuti da Zzuta zastavica moZe imati
negativne posljedice i u vidu smanjenog povjerenja okruzenja u poslovne sposobnosti

poduzeca, Sto bi takoder moglo dati doprinos stecaju.

3.3.2. Matematicki model
Zbog nedostataka modela zute zastavice, autori Klikovac, Varovi¢ i Volarevi¢ (2009) predlazu

upotrebu matematickog modela. Kao konacan rezultat matematickog modela javlja se potreba
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preispitivanja vremenske neograni¢enosti poslovanja, odnosno, potreba za izvodenje dodatnih

revizijskih postupaka.

Autori su definirali sedam pojedina¢nih pokazatelja iz pet osnovnih skupina pokazatelja koji
se opéenito koriste za analizu financijskih izvjestaja (Klikovac, Varovi¢, Volarevi¢, 2009:9):
1. tekuca likvidnost
stupanj zaduzenosti

odnos pokri¢a kamata

2

3

4. povrat na kapital
5. neto proftna marza
6. zarada po dionici i
7

koeficijent obrtaja ukupne imovine.

Nije nuZno da revizor koristi tocan broj navedenih kriterija. MoZe koristiti 1 dodatne kriterije,
ili manje kriterija (to ovisi o njegovim osobnim preferencijama). Revizor utvrduje vrijednosti
navedenih pokazatelja te ih koristi u viSekriterijskom matemati¢kom modelu. Svako poduzece
tada dobiva tezinski zbroj normiranih vrijednosti kriterija. Tri su osnovna ograni¢enja: poredak
kriterija 1 pondera po vaznosti; normiranje te uvjet nenegativnosti tezina. Kao rjesenje
matematickog modela javlja se optimalna vrijednost tezina za svako poduzece kojem se
pridruzuje optimalni rezultat. Za svako poduzece koji ima nizi rezultat (npr. od 0,2) treba
izvrSiti detaljnu provjeru iskazane neizvjesnosti vezane uz vremensku neograni¢enost

poslovanja (Klikovac, Varovi¢, Volarevié¢, 2009:10).

U ovom matemati¢kom modelu postoji i moguénost primjene racunalnih softvera iz podrucja
viSekriterijskog odlucivanja. Iako to donosi svoje prednosti, revizor u takvom slucaju treba
dobro poznavati, ne samo materiju raunovodstva i financija, ve¢ i rad odabranog softvera za

viSekriterijsko odlucivanje.

3.3.3. Forenzi¢na financijska analiza

Ovaj model, odnosno analiticki postupak, spada u tzv. forenzi¢no racunovodstvo. ,,Forenzicni
racunovode gledaju dalje od samih brojki traZze¢i nelogi¢nosti i dokumentiraju¢i pogresna
prikazivanja, koja ukazuju na namjerne prijevare. Moze se re¢i da forenzi¢no rac¢unovodstvo
spaja ra¢unovodstvena pravila i praksu sa pravom i kriminalistikom® (Sestanovi¢ i Palac,

2018:36).
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Forenzi¢na financijska analiza koristi se za otkrivanje laznih informacija u financijskim
izvjestajima, odnosno pogreSnog iskaza stavki. Laziranjem informacija ujedno se smanjuje
rizik neotkrivanja znac¢ajne neizvjesnosti za vrijeme testiranja je li subjekt sposoban vremenski

neograniceno poslovati.

Forenzi¢na financijska analiza naje$¢e se upotrebljava za ona poduzeca koja spadaju u
kategoriju visokog rizika. Visoki rizik sa¢injen je od negativnih poslovnih uvjeta kao $to su
losa solventnost, losa naplata potrazivanja, otezano podmirivanje obveza, loSa profitabilnost, i

dr. financijski pokazatelji.

U smislu testiranja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja, koriste se analiticki
postupci koji ukljucuju analizu poslovanja poduzeca u proSlosti, horizontalnu 1 vertikalnu
analizu financijskih izvjestaja, analizu trendova i uocavanje nekonzistentnih uzoraka u
financijskim pokazateljima (dodjela crvene zastavice), kao i1 pronalaZenje njihova uzroka

(Klikovac, Varovi¢, Volarevié¢, 2009:14-15).

Forenzi¢ni racunovoda koji je u ulozi revizora stoga treba imati znanja i vjestine iz podrucja
racunovodstva, revizije, kontrolinga, statistike, prava i kriminalistike, psihologije i ostalih
podrucja Cija je primjena nuzna u analizi izvjestaja 1 poslovne dokumentacije, kao i detekciji 1
prevenciji financijskih prijevara, te kasnijem kvantificiranju i evaluaciji da li se radi o prevari
ili pogresci (Sestanovi¢ i Palac, 2018:36). S obzirom da se s vremenom javljaju i nove metode
1 tehnike prijevara i1 laziranja financijskih izvjestaja, forenzi¢ni racunovoda treba se i

kontinuirano obrazovati i usavrSavati.

3.4. Revizijski zakljucci i izvjesce

Revizorovo izvjesce te zakljucci 1 misljenje navedeno u tom izvjeS€u konacni je rezultat
provjere pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja nekog subjekta. Vezano uz
problematiku vremenske neogranic¢enosti poslovanja, revizor moZze izdati pozitivno misljenje
s tockom za naglaSavanje pitanja, miSljenje s rezervom te negativno misljenje (Zenzerovic,

2007:64).

Najjednostavniji je slucaj kada revizor po obavljenoj reviziji potvrduje primjerenost

pretpostavke vremenski neograni¢enog poslovanja. Revizorovo misljenje tada je pozitivno, uz
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napomenu kako ne postoji znacajna neizvjesnost koja bi pretpostavka u buduc¢nosti mogla

ugroziti.

Revizorsko misljenje takoder moZe biti pozitivno, no uz postojanje znacajne neizvjesnosti.
Dakle, revizor zakljucuje kako je primjena ra¢unovodstvene osnove vremenske
neograni¢enosti poslovanja primjerena, ali postoji znac¢ajna neizvjesnost koja je primjereno
objavljena u financijskim izvjestajima. Uz ovo miSljenje potrebno je iskazati sljedece
informacije (Pretnar Abici¢, 2016:119):
e uputiti na biljesku u financijskim izvjestajima u kojoj je menadZzment objavio znacajne
neizvjesnosti
e istaknuti da navedeni dogadaji 1 okolnosti upucuju na postojanje znacajnih
neizvjesnosti koje mogu dovesti do znacajne sumnje u sposobnost subjekta za nastavak
vremenski neograni¢enog poslovanja, ali da misljenje revizora u vezi s time nije
modificirano.
e dodatne informacije, npr. objaSnjenje da je postojanje znacajne neizvjesnosti bitno za
korisnikovo razumijevanje financijskih izvjestaja te kako se tom pitanju pristupilo

tijekom revizije.

Modificirano misljenje je misljenje s rezervom ili negativno misljenje. Ukoliko je primjena
racunovodstvene osnove vremenske neogranienosti poslovanja primjerena, ali postoji
znacajna neizvjesnost koja nije primjereno objavljena u financijskim izvjestajima, rijec je o

misljenju s rezervom.

U odjeljku ,,Osnova za miSljenje s rezervom* (negativno misljenje) potrebno je navesti da
postoji znacajna neizvjesnost koja moze stvarati znacajnu sumnju na sposobnost subjekta za
nastavak vremenski neogranic¢enog poslovanja te da financijski izvjestaji tu Cinjenicu ne
objavljuju na odgovarajuci nacin. Medutim, ako postoje viSestruko zna¢ajne neizvjesnosti koje
su bitne za financijske izvjestaje kao cjelinu, u iznimno rijetkim slu¢ajevima revizor se moze

suzdrzati od miSljenja (Pretnar Abici¢, 2016:120).
Posljednja vrsta zaklju€aka dovodi do negativnog misljenja (ne misljenja s rezervom, vec
isklju¢ivo negativnog misljenja). To je situacija u kojoj je neodgovarajuca pretpostavka

vremenski neograni¢enog poslovanja. Revizor prosuduje da poduzecée nije sposobno nastaviti
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s poslovanjem, a ukoliko menadzment kod sastavljanja financijskih izvjestaja koristio
pretpostavku vremenski neograni¢enog poslovanja, revizor dati negativno misljenje (Klikovac,

Varovi¢, Volarevi¢, 2009:15-16).

Revizor svoje misljenje formira pribavljanjem dokaza i analiti¢kim postupcima koji se odnose
na proslo vremensko razdoblje. Budu¢i dogadaji ili okolnosti mogu uzrokovati da subjekt
prekine s nastavljanjem poslovanja po neograni¢enom vremenu poslovanja, iako u trenutku

obavljanja revizije 1 izdavanja misljenja nije bilo naznaka za takvo Sto.

Osim toga, prisutnost zna¢ajnih neizvjesnosti u vremenski neogranic¢eno poslovanje za revizora
pri formiranju misljenja moze predstavljati potencijalni problem jer su u takvim situacijama
moguce pogreske. Prva vrsta pogreske dogada se a ukoliko revizor izrazi misljenje sa sumnjom
u pretpostavku vremenske neogranicenosti poslovanja poduzecu koje naknadno ne zavrsi u
steCaju. Druga vrsta pogreSke dogada se ukoliko revizor ne izrazi misljenje sa sumnjom u
pretpostavku vremenske neogranicenosti poslovanja, a poduzecée naknadno zavrsi u stecaju

(Sever Malis, Keglevi¢ Kozjak, 2016:336).

Sve navedeno upucuje da revizorski posao pri utvrdivanju pretpostavke vremenske
neogranicenosti poslovanja nije jednostavan. Moglo se vidjeti da se u praksi mogu pronaci
razli¢ite neizvjesnosti, dogadaji i okolnosti, koje revizor mora u obzir uzeti prilikom donoSenja
zakljuc¢aka i formiranja misljenja. Takoder, revizor ¢e mozda treba provesti viSe razliitih

analitickih postupaka ne bi li mogao donijeti misljenje, Sto upucuje na sloZzenost tog zadatka.
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4. Primjeri revizijskih misljenja o vremenskoj neogranicenosti poslovanja

U ovom poglavlju navest ¢e se primjeri miSljenja revizora o vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja. Prvi primjer odnosi se na pozitivno miSljenje prema kojem je primjena
racunovodstvene osnove vremenske neograniCenosti poslovanja primjerena, NoO postoji

znacajna neizvjesnost koja je ujedno i primjereno objavljena u financijskim izvjestajima.

Primjer 1 — Pozitivno misljenje — primjena racunovodstvene osnove vremenske
neogranicenosti poslovanja je primjerena, ali postoji znacajna neizvjesnost koja je

primjereno objavljena u financijskim izvjestajima

U prvom dijelu izvjeS¢a neovisnog revizora navodi se misljenje (Pretnar Abici¢, 2016:121):

,»Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva X (Drustvo) koji obuhvacaju izvjestaj o
financijskom poloZaju na 31. prosinca 20X1., izvjestaj o sveobuhvatnom dobitku, izvjestaj o
promjenama glavnice i izvjeStaj o novcéanim tijekovima za tada zavrsenu godinu te biljeske uz
financijske izvjestaje, ukljucujuci i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika. Prema nasem
misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prikazuju u svim znacajnim odrednicama (ili
istinito i fer prikazuju) financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 20X1. i njegovu financijsku
uspjesnost te njegove novcane tijekove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim

standardima financijskog izvjestavanja (MSFI-jima).

U misljenju se prije svega navodi koji su financijski izvjestaji revidirani te kakav je stav
revizora, odnosno revizorskog drustva, prema istinitosti i fer prikazu tih financijskih izvjestaja.
Nakon objavljivanja mi$ljenja, u revizorskom se izvje$¢u navodi osnova za miSljenje. Za
navedeni primjer to je (Pretnar Abi¢i¢, 2016:121): ,,Obavili smo nasu reviziju u skladu s
Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase su odgovornosti prema tim
standardima detaljnije opisane u odjeljku Revizorove odgovornosti za reviziju financijskih
izvjeStaja u nasem izvjesc¢u. Neovisni smo od Drustva u skladu s etickim zahtjevima koji su
relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u [jurisdikciji] i ispunili smo nase ostale
eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo

pribavili dostatni i primjereni osigurati osnovu za nase revizijsko misljenje.
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U drugom dijelu izvjesc¢a navodi se osnova za misljenje $to ukljucuje i navodenje standarda
koji su primijenjeni, opisivanje revizorske odgovornosti, eticku odgovornost te revizijskih
dokaza temeljem kojih je formirano misljenje. Nakon osnove za misljenje, u sluc¢aju da postoji
znacajna neizvjesnost u vezi s neograni¢enosti vremena poslovanja, revizor skreée
pozornost na takvu cinjenicu. U primjeru to je (Pretnar Abici¢, 2016:121): ,,Skrecemo
pozornost na Biljesku X u financijskim izvjestajima koja upucuje na to da je Drustvo ostvarilo
neto-gubitak u svoti od YY kn za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 201X1. te na 31. prosinca
20X1. tekuce obveze drustva premasuju ukupnu imovinu za svotu od ZZ kn. Kao Sto je navedeno
u Biljesci X, ti dogadaji ili uvjeti, zajedno s ostalim pitanjima iskazanim u Biljesci X, upucuju
na znacajnu neizvjesnost koja moze stvoriti znacajnu sumnju u mogucnost Drustva za
nastavkom neogranicenosti vremena poslovanja. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim

pitanjem.

Revizorsko drustvo, u sluCaju postojanja znaCajne neizvjesnosti, korisnike financijskih
izvjesStaja upucuje na biljesku u financijskim izvjestajima koja upucuje na takvu Cinjenice. U
ovom slucaju, te su ¢injenice ostvareni neto gubitak i1 tekuce obveze koje premasuju ukupnu
imovinu. Vazno je da korisnici iz revizorskog izvjes¢a shvate kako je promatrani subjekt,
odnosno drustvo, primjereno prepoznalo ne samo vremensku neograni¢enost, ve¢ i znacajnu

neizvjesnost vezano uz takvu pretpostavku.

Primjer 2 — Negativno miSljenje — primjena racunovodstvene osnove vremenske
neogranicenosti poslovanja je primjerena, ali postoji znacajna neizvjesnost koja nije
uopce objavljena u financijskim izvjeStajima

U ovom primjeru rije€ je o negativnom misljenju. Kao i u prethodnom, prvo se navodi samo
misljenje, Sto ukljuCuje navodenje financijskih izvjestaja koji su revidirani 1 vrstu misljenja. U
ovom primjeru kljuéno je (Pretnar Abici¢, 2016:122): ,, Prema naSem misljenju, zbog
propustanja objavljivanja informacija, kako je navedeno u Osnovi za negativno misljenje u
nasem izvjescu, prilozeni financijski izvjestaji ne prikazuju fer (ili ne prikazuju istinito i fer)
financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 20X1. i njegovu financijsku uspjesnost te njegove
novcane tijekove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja (MSFI-jima).

Takoder, kao iu prethodnom primjeru, slijedi navodenje osnove za, u ovom slu¢aju, negativno

misljenje (Pretnar Abici¢, 2016:122): ,Financijski aranzmani Drustva su istekli, a svota
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nepodmirenog salda dospjela je za placanje 31. prosinca 20X1. Drustvo nije bilo u mogucnosti
obnoviti financijske ugovore ili pribaviti zamjenske izvore financiranja te razmatra potrebu
proglasavanja stecaja. Ti dogadaji upucuju na znacajnu neizvjesnost koja moze stvoriti
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem.

Financijski izvjestaji ne objavijuju tu cinjenicu.*

U nastavku osnove za misljenje, kao u prethodnom misljenju, iznose se revizorske
odgovornosti i dr. U ovom slu¢aju izvjesée, odnosno misljenje, ne¢e sadrzavati odlomak vezan
uz znaajnu neizvjesnost s obzirom na to da je poslovni subjekt propustio objaviti ¢injenicu
koja nedvojbeno upucuje na znaCajnu neizvjesnost u vezi s neograni¢enosti vremena

poslovanja.
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5. Zakljucak

Vremenska neograni¢enost poslovanja jedna je od osnovnih pretpostavki poslovanja koju je u
obzir potrebno uzeti prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja. Prema navedenoj
pretpostavci subjekt posluje s vremenski neograni¢enim poslovanjem, $to znaci da ¢e svoje

poslovanje nastaviti i u doglednoj buduénosti. Pretpostavka vrijedi barem na rok od 12 mjeseci.

Pretpostavku je potrebno uzeti u obzir prilikom sastavljanja temeljnih financijskih izvjestaja
kao $to su bilanca, racun dobiti i1 gubitka, izvjeS¢e o nov€anom toku, izvjeS¢e o promjenama
kapitala, izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i biljeske uz financijska izvjes¢a. Svaki od
izvjesStaja pruza odredenu vrstu informacija te ima svoje karakteristike. Informacije iz jednog

financijskog izvjestaja Cesto su potrebne za sastavljanje drugih financijskih izvjestaja.

Pretpostavka o vremenski neogranicenom poslovanju podlijeze 1 reviziji. Kako bi revizori
mogli ocijeniti primjerenost pretpostavke, moraju obaviti uvid u financijska izvjesca.
Odgovornost u izradi izvjes¢a lezi na menadzmentu. Kao kona¢ni produkt revizije javlja se
revizorsko izvjeS¢e te misljenje revizora jesu li financijski izvjestaji sastavljeni sukladno
zakonskom 1 mjerodavnom okviru te racunovodstvenim standardima, kao i o tome pruzaju li

istinit 1 poSten pogled na subjekta.

Pojedini racunovodstveni okviri vezani uz financijsko izvjestavanje specificno zahtijevaju da
menadzment procijeni sposobnost subjekta da nastavi vremenski neogranic¢eno poslovati. Kako
bi menadzment mogao obaviti procjenu, u obzir treba uzeti ¢imbenike kao $to su neizvjesnost
poslovanja vezanu uz pojedine dogadaje i okolnosti, veli¢inu i sloZenost subjekta, sve dostupne

i relevantne informacije, i sl.

MRevS 570 definira ulogu i odgovornost revizora u reviziji financijskih izvjestaja poduzeca
koji su sastavljeni temeljem pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja. Revizor prvo
treba utvrditi je li menadzment obavio procjenu sposobnosti vremenski neograni¢enog
poslovanja te pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze putem kojih moze zakljuciti je
li pretpostavka vremenske neograni¢enosti poslovanja menadzmenta primjerena. Potom treba
razmotriti jesu li znacajna neizvjesnost i rizici vezani uz dogadaje i okolnosti koje bi mogle

dovesti u pitanje nastavak vremenske neograni¢enosti poslovanja objavljene u biljeskama uz
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financijske izvjestaje. Ukoliko menadzment to nije ucinio, revizor treba raspraviti s
menadzmentom o pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja te utvrditi kakva je
primjerenost pretpostavke i postoje li znacajna neizvjesnost i rizici koji izrazavaju sumnju u

pretpostavku.

Postoje brojni primjeri dogadaja i okolnosti koji mogu ukazivati na postojanje znacajne sumnje
u mogucnost nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja. Oni su mogu grupirati u tri
skupine: financijski, poslovni i ostali. Popis dogadaja i okolnosti nije konacan te revizor u obzir

moze uzeti 1 druge dogadaje 1 okolnosti, specifi¢ne za djelatnost subjekta.

Ukoliko je menadZzment obavio procjenu, revizor treba razmotriti postupke i pretpostavke koje
je menadzment primjenjivao u donosenju procjene, kao i planove buducih aktivnosti. Ukoliko
analiza 1 procjena menadzmenta ne postoji, revizor nije odgovoran niti je njegov posao to
ispraviti. Nepostojanje detaljne analize od strane menadzmenta pak ne mora sprijeciti revizora

u donoSenju zakljucaka.

S obzirom na ustanovljene dogadaje 1 okolnosti koji mogu izazvati sumnju u vremenski
neograni¢enu poslovanja, revizor treba i moze poduzeti dodatne reakcije i postupke. Konkretne
reakcije i postupci ovise o utvrdenim dogadajima i okolnostima. U procjeni vremenski
neogranicenog poslovanja revizor se moze koristiti razli¢itim modelima kao Sto su model Zzute
zastavice, matemati¢ki model te forenzi¢na financijska analiza. Svaki od tih modela ima svoje

posebnosti, ali i prednosti i nedostatke.

Nakon obavljene revizije i postupaka, revizor sastavlja izvjesée u kojem iznosi zakljucke i
svoje misljenje vezano uz vremenski neograni¢eno poslovanje. Revizor moZze izdati pozitivno
miSljenje s tockom za naglasavanje pojedinih pitanja, mi§ljenje s rezervom te negativno
misljenje. Vezano uz pretpostavku vremenski neograni¢enog poslovanja, prvo se navodi samo
miSljenje, potom osnova za misljenje te na kraju, ukoliko postoje, zna¢ajna neizvjesnost i
dogadaji u vezi s neograniCenosti vremena poslovanja. Bez obzira na sve postupke i dokaze
revizor ne moze predvidjeti buduc¢e dogadaje 1 okolnosti, stoga ne postoji garancija da ce

subjekt u buduénosti zaista i biti sposoban nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
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